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 L o n g I s l a n d P o w e r A u t h o r i t yB o a r d o f T r u s t e e s3 3 3 E a r l e O v i n g t o n B o u l e v a r dS u i t e 4 0 3U n i o n d a l e , N e w Y o r k 1 1 5 5 3C h a i r m a n a n d M e m b e r s o f t h e B o a r d o f T r u s t e e s :
 N a v i g a n t C o n s u l t i n g , I n c . ( “ N a v i g a n t C o n s u l t i n g ” ) h a s b e e n r e t a i n e d b y t h e L o n g I s l a n dP o w e r A u t h o r i t y ( t h e “ A u t h o r i t y ” ) a s t h e A u t h o r i t y ’ s C o n s u l t i n g E n g i n e e r a n d R a t e C o n s u l t a n t( a s s u c h t e r m s a r e d e f i n e d i n t h e G e n e r a l B o n d R e s o l u t i o n a n d t h e G e n e r a l S u b o r d i n a t e dR e s o l u t i o n ) f o r t h e p u r p o s e o f a n e x a m i n a t i o n o f , a n d p r e p a r a t i o n o f a r e p o r t o n , t h e p r o p e r t i e sa n d o p e r a t i o n s o f t h e S y s t e m . T h i s r e p o r t ( t h e “ B i e n n i a l R e p o r t ” ) i s t o b e p r e p a r e d n o l e s sf r e q u e n t l y t h a n e v e r y o t h e r F i s c a l Y e a r , c o m m e n c i n g w i t h F i s c a l Y e a r 1 9 9 9 ( t h e 1 2 m o n t h s e n d e dD e c e m b e r 3 1 , 1 9 9 9 ) p u r s u a n t t o S e c t i o n 7 0 2 ( b ) o f t h e G e n e r a l B o n d R e s o l u t i o n a n d S e c t i o n 7 . 0 2 o ft h e G e n e r a l S u b o r d i n a t e d R e s o l u t i o n . N a v i g a n t C o n s u l t i n g s u b m i t s t h i s B i e n n i a l R e p o r t f o r t h eF i s c a l - Y e a r 2 0 0 6 t h r o u g h 2 0 0 7 p e r i o d ( t h e “ H i s t o r i c a l P e r i o d ” ) p r e s e n t i n g t h e r e s u l t s o f i t s r e v i e wa n d i n v e s t i g a t i o n s .
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L I P A h o l d s a P r o m i s s o r y N o t e f r o m K e y S p a n f o r a n e q u i v a l e n t a m o u n t . T h e G e n e r a l B o n dR e s o l u t i o n a n d G e n e r a l S u b o r d i n a t e d R e s o l u t i o n c o n t a i n c e r t a i n c o v e n a n t s t h a t r e q u i r e t h eA u t h o r i t y t o u n d e r t a k e c e r t a i n a c t i o n s o n a n a n n u a l o r p e r i o d i c b a s i s . O n e s u c h a c t i o n i n v o l v e st h e p e r f o r m a n c e b y t h e A u t h o r i t y ’ s C o n s u l t i n g E n g i n e e r a n d R a t e C o n s u l t a n t ( a s s u c h t e r m s a r ed e f i n e d i n t h e G e n e r a l B o n d R e s o l u t i o n a n d t h e G e n e r a l S u b o r d i n a t e d R e s o l u t i o n ) o f a ne x a m i n a t i o n o f , a n d p r e p a r a t i o n o f a r e p o r t o n , t h e p r o p e r t i e s a n d o p e r a t i o n s o f t h e S y s t e m . T h i sr e p o r t ( t h e “ B i e n n i a l R e p o r t ” ) i s t o b e p r e p a r e d n o l e s s f r e q u e n t l y
 

t h a n e v e r y o t h e r F i s c a l Y e a r ,c o m m e n c i n g w i t h F i s c a l Y e a r 1 9 9 9 ( t h e 1 2 m o n t h s e n d e d D e c e m b e r 3 1 , 1 9 9 9 ) .P u r s u a n t t o S e c t i o n 7 0 2 ( b ) o f t h e G e n e r a l B o n d R e s o l u t i o n a n d S e c t i o n 7 . 0 2 o f t h e G e n e r a lS u b o r d i n a t e d R e s o l u t i o n , t h e B i e n n i a l R e p o r t i s t o s e t f o r t h t h e f o l l o w i n g :( i )
 

“ T h e C o n s u l t i n g E n g i n e e r ’ s a d v i c e a n d r e c o m m e n d a t i o n s a s t o t h e p r o p e r o p e r a t i o n ,m a i n t e n a n c e , a n d r e p a i r o f t h e S y s t e m d u r i n g t h e e n s u i n g t w o F i s c a l Y e a r s , a n d a ne s t i m a t e o f t h e a m o u n t s o f m o n e y n e c e s s a r y f o r s u c h p u r p o s e s ;( i i )
 

T h e C o n s u l t i n g E n g i n e e r ’ s a d v i c e a n d r e c o m m e n d a t i o n s a s t o i m p r o v e m e n t s w h i c hs h o u l d b e m a d e d u r i n g t h e e n s u i n g t w o F i s c a l Y e a r s , a n d a n e s t i m a t e o f t h e a m o u n t s o fm o n e y n e c e s s a r y f o r s u c h p u r p o s e s , s h o w i n g t h e a m o u n t p r o j e c t e d t o b e e x p e n d e dd u r i n g s u c h F i s c a l Y e a r s f r o m t h e p r o c e e d s o f B o n d s a n d S u b o r d i n a t e d I n d e b t e d n e s si s s u e d u n d e r o r p u r s u a n t t o t h e R e s o l u t i o n ;( i i i )
 

T h e R a t e C o n s u l t a n t ’ s r e c o m m e n d a t i o n a s t o a n y n e c e s s a r y o r a d v i s a b l e r e v i s i o n s o fr a t e s , f e e s , r e n t s , c h a r g e s a n d s u r c h a r g e s a n d s u c h o t h e r a d v i c e a n d r e c o m m e n d a t i o na s i t m a y d e e m d e s i r a b l e ; a n d( i v )
 

T h e C o n s u l t i n g E n g i n e e r ’ s f i n d i n g s a s t o w h e t h e r t h e S y s t e m h a s b e e n m a i n t a i n e d i ng o o d r e p a i r a n d s o u n d o p e r a t i n g c o n d i t i o n , a n d i t s e s t i m a t e o f t h e a m o u n t , i f a n y ,r e q u i r e d t o b e e x p e n d e d t o p l a c e s u c h p r o p e r t i e s i s s u c h c o n d i t i o n a n d t h e d e t a i l s o fs u c h e x p e n d i t u r e s a n d t h e a p p r o x i m a t e t i m e r e q u i r e d t h e r e f o r e . ”N a v i g a n t C o n s u l t i n g , I n c . ( “ N a v i g a n t C o n s u l t i n g ” ) h a s b e e n r e t a i n e d b y t h e A u t h o r i t y t os e r v e a s t h e C o n s u l t i n g E n g i n e e r a n d t h e R a t e C o n s u l t a n t t o p e r f o r m t h e e x a m i n a t i o n o f t h ep r o p e r t i e s a n d o p e r a t i o n s o f t h e S y s t e m , a s r e q u i r e d b y t h e G e n e r a l B o n d R e s o l u t i o n a n d G e n e r a lS u b o r d i n a t e d R e s o l u t i o n , a n d t o r e n d e r i t s f i n d i n g s w i t h r e s p e c t t o t h e a b o v e s u b j e c t m a t t e r .T h i s B i e n n i a l R e p o r t c o v e r s t h e F i s c a l - Y e a r 2 0 0 6 t h r o u g h 2 0 0 7 p e r i o d ( t h e “ H i s t o r i c a l P e r i o d ” )a n d t h e F i s c a l - Y e a r 2 0 0 8 t h r o u g h 2 0 0 9 f o r e c a s t p e r i o d ( t h e “ F o r e c a s t P e r i o d ” ) . I n f o r m a t i o np r e s e n t e d h e r e i n w i t h r e s p e c t t o L I P A ’ s h i s t o r i c a l o p e r a t i o n s i s l i m i t e d t o f i n a n c i a l a n d o p e r a t i n gr e s u l t s k n o w n t o h a v e o c c u r r e d a s o f D e c e m b e r 3 1 , 2 0 0 7 , e x c e p t a s o t h e r w i s e n o t e d . A d d i t i o n a li n f o r m a t i o n a n d i t e m s o f a m a t e r i a l n a t u r e h a v e b e e n i n c l u d e d i n t h i s B i e n n i a l R e p o r t b a s e d o ni n f o r m a t i o n a v a i l a b l e t o N a v i g a n t C o n s u l t i n g t h r o u g h t h e d a t e o f t h i s B i e n n i a l R e p o r t . N a v i g a n tC o n s u l t i n g ’ s f i n d i n g s w i t h r e s p e c t t o S e c t i o n 7 0 2 ( b ) o f t h e G e n e r a l B o n d R e s o l u t i o n a n d S e c t i o n7 . 0 2 o f t h e G e n e r a l S u b o r d i n a t e d R e s o l u t i o n c a n b e f o u n d i n S e c t i o n 7 o f t h i s B i e n n i a l R e p o r t .N A V I G A N T C O N S U L T I N G , I N C .N a v i g a n t C o n s u l t i n g i s a n i n t e r n a t i o n a l l y r e c o g n i z e d f i r m o f e n g i n e e r s , e c o n o m i s t s ,r e g u l a t o r y s p e c i a l i s t s , a n d m a n a g e m e n t c o n s u l t a n t s h e a d q u a r t e r e d i n C h i c a g o , I l l i n o i s . N a v i g a n tC o n s u l t i n g ’ s p r o f e s s i o n a l s p r o v i d e s e r v i c e s t o v a r i o u s i n d u s t r i e s , i n c l u d i n g e l e c t r i c a n d g a su t i l i t i e s , p o w e r p r o d u c e r s , f u e l s u p p l i e r s , a n d p o w e r m a r k e t e r s . T y p i c a l s e r v i c e s i n c l u d e p o w e rm a r k e t i n g a n a l y s i s , t r a n s m i s s i o n a n d d i s t r i b u t i o n s y s t e m p l a n n i n g , g e n e r a t i o n f a c i l i t i e se v a l u a t i o n , r a t e a n d p r i c i n g s t u d i e s , e n v i r o n m e n t a l a s s e s s m e n t s , c o n s e r v a t i o n a n d d e m a n d - s i d e
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m a n a g e m e n t p r o g r a m d e v e l o p m e n t a n d e v a l u a t i o n , s t r a t e g i c p l a n n i n g , m a r k e t i n g s t u d i e s , a n dr e l a t e d s e r v i c e s .I n a d d i t i o n t o s e r v i n g a s t h e A u t h o r i t y ’ s C o n s u l t i n g E n g i n e e r a n d R a t e C o n s u l t a n t , N a v i g a n tC o n s u l t i n g p r o v i d e s d a y - t o - d a y a s s i s t a n c e t o t h e A u t h o r i t y o n v a r i o u s i s s u e s , i n c l u d i n go p e r a t i o n s , m a n a g e m e n t , a n d e x p a n s i o n o f i t s f a c i l i t i e s , p o w e r s u p p l y r e s o u r c e d e v e l o p m e n t ,r a t e s a n d c h a r g e s , e n v i r o n m e n t a l c o m p l i a n c e , f i n a n c i a l f o r e c a s t i n g , a n d b u d g e t r e v i e w a n dd e v e l o p m e n t , a m o n g o t h e r a r e a s .
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S E C T I O N 2D E S C R I P T I O N O F T H E S Y S T E MT h e S e r v i c e A r e a e n c o m p a s s e s t h e b u l k o f L o n g I s l a n d i n N e w Y o r k S t a t e , a n d i s c o m p r i s e do f N a s s a u a n d S u f f o l k C o u n t i e s a n d t h e R o c k a w a y P e n i n s u l a o f Q u e e n s C o u n t y , a n a r e a o fa p p r o x i m a t e l y 1 , 2 3 0 s q u a r e m i l e s , e x c l u d i n g a r e a s s e r v e d b y t h r e e m u n i c i p a l u t i l i t i e s : t h e v i l l a g e so f F r e e p o r t , G r e e n p o r t , a n d R o c k v i l l e C e n t r e . S u f f o l k C o u n t y i s t h e e a s t e r n m o s t c o u n t y w i t h i nt h e S e r v i c e A r e a a n d c o v e r s a n a r e a o f a p p r o x i m a t e l y 9 1 1 s q u a r e m i l e s , f o l l o w e d b y N a s s a uC o u n t y w i t h a 2 8 7 s q u a r e m i l e a r e a , a n d t h e R o c k a w a y P e n i n s u l a w i t h a n a r e a o f a p p r o x i m a t e l y3 2 s q u a r e m i l e s . T h e S e r v i c e A r e a i s b o u n d e d b y t h e A t l a n t i c O c e a n o n t h e s o u t h a n d e a s t , b y t h eL o n g I s l a n d S o u n d o n t h e n o r t h , a n d b y p o r t i o n s o f N e w Y o r k C i t y o n t h e w e s t . L I P A e s t i m a t e st h e p o p u l a t i o n o f t h e S e r v i c e A r e a w a s a p p r o x i m a t e l y 2 . 9 8 m i l l i o n p e o p l e a s o f D e c e m b e r 3 1 ,2 0 0 7 .C L I M A T I C F A C T O R SL o n g I s l a n d e x p e r i e n c e s s e a s o n a l c o n d i t i o n s t y p i c a l o f t h e n o r t h e a s t U n i t e d S t a t e s . S u m m e r sa r e u s u a l l y h o t w i t h h i g h t e m p e r a t u r e s i n e x c e s s o f 9 0 ° F , a c c o m p a n i e d b y h i g h l e v e l s o fh u m i d i t y . W i n t e r s i n c l u d e s n o w a n d i c i n g c o n d i t i o n s t h a t c a n b e d a m a g i n g t o o v e r h e a d p o w e rl i n e s . I n a d d i t i o n , t h e S e r v i c e A r e a e x p e r i e n c e s s e v e r e s t o r m s , i n c l u d i n g “ n o r ’ e a s t e r s ” a n dh u r r i c a n e s , w h i c h c a n b e p a r t i c u l a r l y d a m a g i n g d u e t o L o n g I s l a n d ’ s c o a s t a l l o c a t i o n . I nr e s p o n s e t o t h e s e c o n d i t i o n s , t h e T & D S y s t e m h a s b e e n c o n s t r u c t e d a n d m a i n t a i n e d t o m i n i m i z ed a m a g e f r o m h i g h w i n d s a n d i c i n g a n d L I P A h a s a d o p t e d s t o r m r e s p o n s e p r o c e d u r e s t h a t a r ed e s i g n e d t o r e s t o r e s e r v i c e e x p e d i t i o u s l y .C U S T O M E R B A S EA p p r o x i m a t e l y 9 8 p e r c e n t o f L I P A ’ s t o t a l r e v e n u e s a r e d e r i v e d f r o m e l e c t r i c s a l e s t o r e t a i lc u s t o m e r s . A s o f D e c e m b e r 3 1 , 2 0 0 7 , L I P A s e r v e d a p p r o x i m a t e l y 1 . 1 m i l l i o n r e t a i l e l e c t r i cc u s t o m e r s , o f w h o m a p p r o x i m a t e l y 8 9 p e r c e n t w e r e r e s i d e n t i a l u s e r s . D u r i n g t h e y e a r e n d i n gD e c e m b e r 3 1 , 2 0 0 7 , r e s i d e n t i a l c u s t o m e r s p r o v i d e d a p p r o x i m a t e l y 5 2 p e r c e n t o f L I P A ’ s a n n u a lr e t a i l e l e c t r i c r e v e n u e s a n d c o m m e r c i a l a n d i n d u s t r i a l c u s t o m e r s p r o v i d e d a p p r o x i m a t e l y 4 5p e r c e n t o f a n n u a l r e t a i l e l e c t r i c r e v e n u e s . T h e b a l a n c e o f r e t a i l e l e c t r i c r e v e n u e s i s d e r i v e d f r o me l e c t r i c s a l e s f o r p u b l i c l i g h t i n g a n d s a l e s t o p u b l i c a u t h o r i t i e s .A l t h o u g h c o m m e r c i a l a n d i n d u s t r i a l c u s t o m e r s p r o v i d e a s i g n i f i c a n t p o r t i o n o f a n n u a le l e c t r i c s a l e s r e v e n u e s , t h e s e c u s t o m e r s a c c o u n t f o r o n l y 1 0 p e r c e n t o f t h e r e t a i l e l e c t r i c c u s t o m e r ss e r v e d b y L I P A . I n g e n e r a l , i n d i v i d u a l c o m m e r c i a l a n d i n d u s t r i a l c u s t o m e r s a r e r e l a t i v e l y s m a l l ;w i t h a p p r o x i m a t e l y 9 3 p e r c e n t o f t h e s e c u s t o m e r s h a v i n g p e a k d e m a n d s l e s s t h a n 7 5 k i l o w a t t s( “ k W ” ) . F u r t h e r m o r e , t h e S e r v i c e A r e a c o n t a i n s l i t t l e t r a d i t i o n a l “ i n d u s t r i a l ” l o a d s , a n dc u s t o m e r s s e r v e d u n d e r t h i s r a t e c l a s s i f i c a t i o n a r e p r i m a r i l y l a r g e c o m m e r c i a l c u s t o m e r s . T h es i n g l e l a r g e s t c u s t o m e r i n t h e S e r v i c e A r e a ( t h e L o n g I s l a n d R a i l R o a d ) a c c o u n t e d f o r l e s s t h a nt w o p e r c e n t o f t o t a l e l e c t r i c s a l e s d u r i n g 2 0 0 7 a n d l e s s t h a n t w o p e r c e n t o f t o t a l r e t a i l e l e c t r i cr e v e n u e s d u r i n g t h e s a m e p e r i o d . O v e r a l l , t h e 2 0 l a r g e s t e l e c t r i c c u s t o m e r s , i n a g g r e g a t e ,a c c o u n t e d f o r a p p r o x i m a t e l y e i g h t p e r c e n t a n d s e v e n p e r c e n t o f t o t a l r e t a i l e n e r g y s a l e s a n d t o t a lr e t a i l r e v e n u e s , r e s p e c t i v e l y , d u r i n g 2 0 0 7 .L I P A a l s o p r o v i d e s e l e c t r i c t r a n s m i s s i o n s e r v i c e t o t h e N e w Y o r k P o w e r A u t h o r i t y ( “ N Y P A ” )f o r t h e d e l i v e r y o f N Y P A c a p a c i t y a n d e n e r g y t o t h e t h r e e m u n i c i p a l u t i l i t i e s a n d o t h e r N Y P A -p o w e r r e c i p i e n t s o n L o n g I s l a n d , i n c l u d i n g t h e S u f f o l k C o u n t y E l e c t r i c a l A g e n c y ( “ S C E A ” ) a n dt h e N a s s a u C o u n t y P u b l i c U t i l i t y A g e n c y ( “ N C P U A ” ) .
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T a b l e 1 p r o v i d e s s u m m a r y i n f o r m a t i o n o n a n n u a l r e t a i l e n e r g y s a l e s a n d r e t a i l e l e c t r i cr e v e n u e s w i t h i n t h e S e r v i c e A r e a d u r i n g t h e 2 0 0 3 t h r o u g h 2 0 0 7 p e r i o d . I n c l u d e d i n T a b l e 1 i si n f o r m a t i o n o n n u m b e r s o f r e t a i l e l e c t r i c c u s t o m e r s f o r t h i s p e r i o d , a s w e l l a s a n n u a l p e a kd e m a n d f o r e l e c t r i c i t y a n d a n n u a l e n e r g y r e q u i r e m e n t s .
 T A B L E 1H I S T O R I C A L S T A T I S T I C S 12 0 0 3 2 0 0 4 2 0 0 5 2 0 0 6 2 0 0 7P e a k D e m a n d ( M W ) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4 , 7 9 4 4 , 5 8 1 5 , 1 1 5 5 , 6 6 7 5 , 2 4 7E n e r g y ( M W h ) 2R e s i d e n t i a l . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9 , 0 1 0 , 2 9 5

9,182,524 9,705,752 9,278,210 9,508,341C o m m e r c i a l a n d I n d u s t r i a l . . . . . . . . 9 , 5 9 3 , 5 5 2
9,904,543 10,106,947 9,887,704 10,131,849O t h e r . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4 2 6 , 0 5 9
439,120 437,367 430,148 452,717T o t a l S a l e s . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1 9 , 0 2 9 , 9 0 6

19,526,187 20,250,066 19,596,062 20,092,907L o s t a n d U n a c c o u n t e d F o r 3 . . . . . . . 1 , 4 4 8 , 6 4 6
1,466,420 1,529,151 1,481,405 1,516,368T o t a l E n e r g y R e q u i r e m e n t s . . . 2 0 , 4 7 8 , 5 5 2 2 0 , 9 9 2 , 6 0 7 2 1 , 7 7 9 , 2 1 7 2 1 , 0 7 7 , 4 6 7 2 1 , 6 0 9 , 2 7 5S y s t e m L o a d F a c t o r ( P e r c e n t ) . . . . . . . . . . 4 8 . 8 5 2 . 3 4 8 . 6 4 2 . 5 4 7 . 0C u s t o m e r s 4R e s i d e n t i a l . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9 7 0 , 7 4 6
975,656 981,532 986,477 989,727C o m m e r c i a l a n d I n d u s t r i a l . . . . . . . . 1 1 2 , 3 4 3
112,817 114,014 114,476 115,121O t h e r . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5 , 0 2 3
5,097 5,256 5,253 5,055T o t a l C u s t o m e r s . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1 , 0 8 8 , 1 1 2

1,093,570 1,100,802 1,106,206 1,109,903R e t a i l E l e c t r i c R e v e n u e s ( $ 0 0 0 ) 5 . . . . . . . $ 2 , 5 6 3 , 5 4 2
$2,834,948 $3,257,144 $3,610,091 $3,497,4801 P r o v i d e d b y L I P A . A m o u n t s m a y n o t t o t a l d u e t o r o u n d i n g .2 M e g a w a t t - h o u r o r M W h . E x c l u d e s S a l e s f o r R e s a l e .3 I n c l u d e s C o m p a n y s e r v i c e .4 N u m b e r s o f m e t e r s a t y e a r - e n d .5 E x c l u d e s S a l e s f o r R e s a l e . I n c l u d e s f u e l a n d p u r c h a s e d p o w e r a d j u s t m e n t c l a u s e r e v e n u e s .T R A N S M I S S I O N A N D D I S T R I B U T I O N S Y S T E MT h e T & D S y s t e m i s a n i n t e g r a t e d e l e c t r i c s y s t e m c o n s i s t i n g o f o v e r h e a d a n d u n d e r g r o u n df a c i l i t i e s , v e h i c l e s , e q u i p m e n t , l a n d p a r c e l s , e a s e m e n t s , c o n t r a c t u a l a r r a n g e m e n t s , a n d o t h e ra s s e t s u s e d t o p r o v i d e t h e t r a n s m i s s i o n a n d d i s t r i b u t i o n o f e l e c t r i c c a p a c i t y a n d e n e r g y t o a n dw i t h i n t h e S e r v i c e A r e a . T h e T & D S y s t e m i n c l u d e s s e v e n t r a n s m i s s i o n i n t e r c o n n e c t i o n s t h a t l i n kt h e T & D S y s t e m t o u t i l i t i e s o u t s i d e t h e S e r v i c e A r e a . T h e s e t r a n s m i s s i o n i n t e r c o n n e c t i o n s a r eo w n e d i n p a r t o r u n d e r c o n t r a c t t o L I P A . A m o r e c o m p l e t e d e s c r i p t i o n o f t h e T & D S y s t e m i sp r o v i d e d i n S e c t i o n 4 o f t h i s B i e n n i a l R e p o r t .
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S E C T I O N 3M A N A G E M E N T A N D O P E R A T I O N O F T H E S Y S T E M
 T h e A u t h o r i t y m a n a g e s t h e o p e r a t i o n s , p e r f o r m a n c e , a n d c o s t s o f t h e S y s t e m w i t h a s e n i o rm a n a g e m e n t t e a m c o m p r i s e d o f e n g i n e e r i n g , l e g a l , f i n a n c i a l , a c c o u n t i n g a n d m a n a g e m e n tp r o f e s s i o n a l s . T h e o r g a n i z a t i o n a n d p e r f o r m a n c e o f t h i s s e n i o r m a n a g e m e n t t e a m i s d e s c r i b e db e l o w . T h i s s e c t i o n a l s o i n c l u d e s a d i s c u s s i o n o f t h e r e s p o n s i b i l i t i e s o f K e y S p a n C o r p o r a t i o n( “ K e y S p a n ” ) u n d e r t h e t e r m s o f c e r t a i n k e y o u t s o u r c i n g a g r e e m e n t s .A U T H O R I T Y M A N A G E M E N T A N D O R G A N I Z A T I O NT h e A u t h o r i t y a n d L I P A a r e p a r t i e s t o a n A d m i n i s t r a t i v e S e r v i c e s A g r e e m e n t ( t h e" A d m i n i s t r a t i v e S e r v i c e s A g r e e m e n t " ) , w h i c h s e t s f o r t h t h e t e r m s a n d c o n d i t i o n s u n d e r w h i c ht h e A u t h o r i t y p r o v i d e s p e r s o n n e l , p e r s o n n e l - r e l a t e d s e r v i c e s , a n d o t h e r s e r v i c e s ( i n c l u d i n gm a n a g e m e n t , s u p e r v i s o r y , p a y r o l l a n d o t h e r s e r v i c e s ) n e c e s s a r y f o r L I P A t o p r o v i d e e l e c t r i cs e r v i c e i n t h e S e r v i c e A r e a . E x c e p t f o r s e r v i c e s o f t h e t y p e a n d n a t u r e p r o v i d e d t o L I P A b yo u t s i d e i n d e p e n d e n t a g e n t s , a t t o r n e y s , a n d c o n s u l t a n t s , a n d f o r a n y o t h e r s e r v i c e s p r o v i d e du n d e r a g r e e m e n t s a p p r o v e d b y t h e A u t h o r i t y , L I P A m e e t s i t s p e r s o n n e l a n d p e r s o n n e l - r e l a t e dn e e d s e x c l u s i v e l y t h r o u g h t h e A d m i n i s t r a t i v e S e r v i c e s A g r e e m e n t . T h e A d m i n i s t r a t i v e S e r v i c e sA g r e e m e n t m a y b e a m e n d e d f r o m t i m e t o t i m e t o r e f l e c t t h e c h a n g i n g n e e d s o f t h e A u t h o r i t y a n dL I P A .U n d e r t h e A d m i n i s t r a t i v e S e r v i c e s A g r e e m e n t , t h e s e r v i c e s p r o v i d e d b y t h e A u t h o r i t yi n c l u d e , b u t a r e n o t l i m i t e d t o : ( i ) p e r f o r m a n c e o f L I P A ' s d u t i e s a n d o b l i g a t i o n s a n d e n f o r c i n g i t sr i g h t s u n d e r a n y e x i s t i n g a n d f u t u r e c o n t r a c t s b e t w e e n L I P A a n d a n y o t h e r p e r s o n ;( i i ) c o o r d i n a t i o n o f s e r v i c e s f o r w h i c h L I P A c o n t r a c t s ; ( i i i ) c o o r d i n a t i o n o f n e g o t i a t i o n s a n ds t u d i e s a u t h o r i z e d b y L I P A f o r a n y p r o j e c t f o r t h e s u p p l y o f p o w e r a n d e n e r g y o r t h e p r o v i s i o no f t r a n s m i s s i o n c a p a c i t y t o L I P A ; ( i v ) r e v i e w i n g i n v o i c e s ; ( v ) d i s b u r s e m e n t o f a l l f u n d s o f L I P A ;( v i ) p r e p a r a t i o n o f c o n s t r u c t i o n a n d o p e r a t i n g b u d g e t s o n b e h a l f o f L I P A ; ( v i i ) p r o v i s i o n o rc o o r d i n a t i o n o f a l l o t h e r a c c o u n t i n g m a t t e r s a n d p r e p a r a t i o n o f b i l l i n g s t o , a n d c o l l e c t i o n f r o m ,L I P A ' s c u s t o m e r s ; ( v i i i ) c o o r d i n a t i o n o f a l l o t h e r m a t t e r s a r i s i n g u n d e r a n y a g r e e m e n t s r e l a t i n g t oa n y p r o j e c t t h a t L I P A m i g h t u n d e r t a k e ; ( i x ) s e c u r i n g i n f o r m a t i o n f r o m a n y p e r s o n s r e q u i r e d t of u l f i l l L I P A ' s o b l i g a t i o n s u n d e r a n y a g r e e m e n t s a r i s i n g f r o m t h e A d m i n i s t r a t i v e S e r v i c e sA g r e e m e n t , t h e a g r e e m e n t s r e f e r r e d t o i n c l a u s e s ( i ) a n d ( v i i i ) , a n d a n y p r o j e c t L I P A m i g h tu n d e r t a k e ; ( x ) p r o v i s i o n o r c o o r d i n a t i o n o f r a t e m a t t e r s ; a n d ( x i ) p r o v i s i o n o r c o o r d i n a t i o n o fs u c h o t h e r s e r v i c e s a s L I P A d e t e r m i n e s a r e r e q u i r e d t o c a r r y o u t i t s b u s i n e s s i n a n e c o n o m i c a la n d e f f i c i e n t m a n n e r .T h e d a y - t o - d a y o p e r a t i o n o f t h e S y s t e m , i n c l u d i n g L I P A ’ s o w n e r s h i p i n t e r e s t i n N M P 2 , i so u t s o u r c e d p r i n c i p a l l y t o K e y S p a n t h r o u g h t h e M a n a g e m e n t S e r v i c e s A g r e e m e n t ( t h e “ M S A ” ) ,t h e P o w e r S u p p l y A g r e e m e n t ( t h e “ P S A ” ) , a n d t h e E n e r g y M a n a g e m e n t A g r e e m e n t ( t h e “ E M A ” )( c o l l e c t i v e l y , t h e “ O p e r a t i n g A g r e e m e n t s ” ) , u s i n g p r i m a r i l y m a n a g e m e n t a n d o t h e r p e r s o n n e lp r e v i o u s l y p e r f o r m i n g t h e s e f u n c t i o n s f o r L I L C O . A s d i s c u s s e d b e l o w , t h e M S A a n d t h e P S Ae x p i r e o n D e c e m b e r 3 1 , 2 0 1 3 a n d M a y 2 8 , 2 0 1 3 , r e s p e c t i v e l y . P o r t i o n s o f t h e E M A e x p i r e o nD e c e m b e r 3 1 , 2 0 0 9 , w i t h t h e r e m a i n d e r o f t h e a g r e e m e n t e x p i r i n g o n M a y 2 8 , 2 0 1 3 . S u m m a r i e s o ft h e s e s e r v i c e s a n d a g r e e m e n t s a r e d e s c r i b e d m o r e f u l l y i n t h e a p p e n d i c e s t o t h i s B i e n n i a l R e p o r t .T h e A u t h o r i t y u s e s a c o m b i n a t i o n o f : ( i ) a c o r e g r o u p o f s e n i o r m a n a g e r s ; ( i i ) i n t e r n a lp r o f e s s i o n a l a n d a d m i n i s t r a t i v e s u p p o r t s t a f f ; a n d ( i i i ) o u t s o u r c e d s e r v i c e s b y s p e c i a l i s t s t o m e e tt h e w i d e v a r i e t y o f s k i l l s a n d e x p e r i e n c e r e q u i r e d t o g u i d e t h e m a n a g e m e n t o f t h e e l e c t r i c u t i l i t y .
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T h e A u t h o r i t y h a s a d o p t e d a n o r g a n i z a t i o n w h i c h i n c l u d e s t h e f o l l o w i n g s e n i o r m a n a g e m e n tp o s i t i o n s : ( i ) C h i e f E x e c u t i v e O f f i c e r ; ( i i ) P r e s i d e n t ; ( i i i ) S e n i o r V i c e P r e s i d e n t a n d C h i e f F i n a n c i a lO f f i c e r ; ( i v ) G e n e r a l C o u n s e l a n d S e c r e t a r y o f t h e A u t h o r i t y ; ( v ) V i c e P r e s i d e n t o f E n v i r o n m e n t a lA f f a i r s ; ( v i ) V i c e P r e s i d e n t o f G o v e r n m e n t R e l a t i o n s ; ( v i i ) V i c e P r e s i d e n t o f C o m m u n i c a t i o n s ;( v i i i ) V i c e P r e s i d e n t o f R e t a i l S e r v i c e s ; ( i x ) V i c e P r e s i d e n t o f O p e r a t i o n s ; a n d ( x ) C o n t r o l l e r . T h eA u t h o r i t y e m p l o y s e x p e r i e n c e d s u p p o r t p e r s o n n e l t o a s s i s t t h e s e n i o r m a n a g e m e n t t e a m i n i t sd a y - t o - d a y a c t i v i t i e s .T h e A u t h o r i t y i s g o v e r n e d b y a f i f t e e n - m e m b e r b o a r d o f T r u s t e e s w h o a r e r e q u i r e d u n d e r t h eA c t t o b e r e s i d e n t s o f t h e S e r v i c e A r e a . T h e G o v e r n o r a p p o i n t s n i n e o f t h e T r u s t e e s . O f t h e s i xr e m a i n i n g , t h r e e a r e a p p o i n t e d b y t h e M a j o r i t y L e a d e r o f t h e N e w Y o r k S t a t e S e n a t e , a n d t h r e ea r e a p p o i n t e d b y t h e S p e a k e r o f t h e N e w Y o r k S t a t e A s s e m b l y . A c h a i r m a n o f t h e T r u s t e e s i sa l s o a p p o i n t e d b y a n d s e r v e s a t t h e p l e a s u r e o f t h e G o v e r n o r . E a c h T r u s t e e s e r v e s f o r as t a g g e r e d t e r m o f f o u r y e a r s . A T r u s t e e w h o s e t e r m e x p i r e s c o n t i n u e s t o s e r v e u n t i l h i s o r h e rs u c c e s s o r i s a p p o i n t e d . P u r s u a n t t o t h e A c t , t h e T r u s t e e s a n d t h e o f f i c e r s o f t h e A u t h o r i t y a r e n o ts u b j e c t t o a n y p e r s o n a l o r c i v i l l i a b i l i t y r e s u l t i n g f r o m t h e e x e r c i s e , c a r r y i n g o u t , o r a d v o c a c y o fa n y o f t h e A u t h o r i t y ' s p u r p o s e s o r p o w e r s . T r u s t e e s a r e e n t i t l e d t o r e i m b u r s e m e n t f o r r e a s o n a b l ee x p e n s e s i n t h e p e r f o r m a n c e o f t h e i r d u t i e s . T h e B y - l a w s a n d o t h e r i n s t r u m e n t s o f t h e A u t h o r i t ya n d L I P A p r o v i d e f o r t h e i n d e m n i f i c a t i o n o f t h e T r u s t e e s , o f f i c e r s a n d e m p l o y e e s o f t h eA u t h o r i t y a n d t h e d i r e c t o r s , o f f i c e r s a n d e m p l o y e e s o f L I P A .T h e P u b l i c A u t h o r i t i e s A c c o u n t a b i l i t y A c t o f 2 0 0 5 ( t h e " P A A A " ) w a s s i g n e d i n t o l a w b y t h eG o v e r n o r i n J a n u a r y 2 0 0 6 . T h e P A A A a d d r e s s e s a w i d e r a n g e o f m a t t e r s p e r t a i n i n g t o m a n yp u b l i c a u t h o r i t i e s i n t h e S t a t e , i n c l u d i n g t h e A u t h o r i t y . A m o n g o t h e r t h i n g s , t h e P A A A i n c r e a s e sr e q u i r e m e n t s a p p l i c a b l e t o p u b l i c a u t h o r i t i e s ' a n n u a l r e p o r t s ; s e t s f o r t h r e q u i r e m e n t s r e l a t i n g t oi n d e p e n d e n t a u d i t s a n d a u d i t r e p o r t s o f p u b l i c a u t h o r i t i e s ; s e t s f o r t h r o l e s a n d r e s p o n s i b i l i t i e s o fp u b l i c a u t h o r i t y b o a r d m e m b e r s a n d e s t a b l i s h e s c e r t a i n r e s t r i c t i o n s o n s u c h b o a r d m e m b e r s ;p r o h i b i t s a n y b o a r d m e m b e r , i n c l u d i n g t h e c h a i r m a n , f r o m s e r v i n g a s t h e c h i e f e x e c u t i v e o f f i c e r ;e s t a b l i s h e s c e r t a i n r u l e s r e g a r d i n g t h e b o a r d m e m b e r s h i p , i n c l u d i n g f i n a n c i a l d i s c l o s u r er e q u i r e m e n t s ; s e t s f o r t h r e q u i r e m e n t s p e r t a i n i n g t o p u b l i c a u t h o r i t i e s ' d i s p o s i t i o n o f r e a l a n dp e r s o n a l p r o p e r t y ; a n d c r e a t e s a S t a t e A u t h o r i t y B u d g e t O f f i c e a n d a S t a t e I n s p e c t o r G e n e r a l ' sO f f i c e .T h e A u t h o r i t y o v e r s e e s t h e o p e r a t i o n o f t h e S y s t e m a n d m a n a g e s t h e O p e r a t i n g A g r e e m e n t sw i t h a s t a f f o f a p p r o x i m a t e l y 9 0 a n d t h r o u g h t h e s u p p o r t o f o u t s i d e f i n a n c i a l , e n g i n e e r i n g ,a c c o u n t i n g , a n d l e g a l a d v i s o r s a n d c o n s u l t a n t s . D a y - t o - d a y o p e r a t i o n s a n d m a i n t e n a n c e d u r i n gt h e t e r m s o f t h e O p e r a t i n g A g r e e m e n t s a r e b e i n g p e r f o r m e d b y t h e K e y S p a n ’ s w o r k f o r c e .A w i d e v a r i e t y o f s k i l l s a n d e x p e r i e n c e a r e r e q u i r e d b y t h e A u t h o r i t y t o e s t a b l i s h p o l i c y ,e v a l u a t e S y s t e m n e e d s , a n d a s s e s s S y s t e m o p e r a t i o n s a n d r e l a t e d m a t t e r s . T h e s e r e q u i r e m e n t sa r e p e r i o d i c a n d v a r y i n t h e l e v e l o f e f f o r t r e q u i r e d . O u t s o u r c i n g s o m e o f t h e s e s e r v i c e s e n a b l e st h e A u t h o r i t y t o h a v e t h e s k i l l s n e e d e d w i t h o u t t h e e x p e n s e o f c o m m i t t i n g t o f u l l - t i m e p o s i t i o n s .T h e A u t h o r i t y e m p l o y s s e v e r a l o u t s i d e c o n s u l t a n t s t o a s s i s t i t i n m a n a g i n g t h e S y s t e m .S E R V I C E S P R O V I D E D B Y K E Y S P A NA t t h e t i m e o f t h e L I P A / L I L C O M e r g e r , t h e A u t h o r i t y e n t e r e d i n t o t h e O p e r a t i n g A g r e e m e n t st o a s s i s t L I P A w i t h t h e p r o d u c t i o n , a c q u i s i t i o n , a n d d e l i v e r y o f e l e c t r i c i t y i n t h e S e r v i c e A r e a .T h e A u t h o r i t y e n t e r e d i n t o t h e O p e r a t i n g A g r e e m e n t s w i t h s e p a r a t e w h o l l y o w n e d s u b s i d i a r i e so f K e y S p a n ( t h e “ K e y S p a n S u b s ” ) a n d a s s i g n e d t h e m t o L I P A . T h e p e r f o r m a n c e o f e a c h s u c hK e y S p a n S u b u n d e r t h e r e s p e c t i v e O p e r a t i n g A g r e e m e n t , a s w e l l a s a n y p a y m e n t o b l i g a t i o n s i t
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m a y h a v e u n d e r s u c h O p e r a t i n g A g r e e m e n t , a r e g u a r a n t e e d b y K e y S p a n . T h e p u r p o s e o f t h eO p e r a t i n g A g r e e m e n t s i s t o p r o v i d e t h e A u t h o r i t y a n d L I P A w i t h t h e o p e r a t i n g p e r s o n n e l a n dp o w e r s u p p l y r e s o u r c e s n e c e s s a r y f o r L I P A t o c o n t i n u e t o p r o v i d e e l e c t r i c s e r v i c e i n t h e S e r v i c eA r e a .C H A N G E S T O T H E A G R E E M E N T ST h e d a y - t o - d a y o p e r a t i o n o f t h e T & D S y s t e m i s p r o v i d e d b y K e y S p a n u n d e r t h e t e r m s o f t h eM S A , w h i c h w a s t o e x p i r e D e c e m b e r 3 1 , 2 0 0 8 . I n J a n u a r y 2 0 0 6 , t h e A u t h o r i t y e n t e r e d i n t od e f i n i t i v e a g r e e m e n t s t o a m e n d t h e M S A ( t h e “ A m e n d e d a n d R e s t a t e d M S A ” ) a s w e l l a s c e r t a i no f t h e o t h e r A g r e e m e n t s , s u b j e c t t o c e r t a i n g o v e r n m e n t a l a p p r o v a l s a n d o t h e r c o n d i t i o n s . T h eA m e n d e d a n d R e s t a t e d M S A w i l l e x p i r e D e c e m b e r 3 1 , 2 0 1 3 . T h e A m e n d e d a n d R e s t a t e d M S A ( i )p r o v i d e s a s i m p l e r “ f e e f o r s e r v i c e ” c o n t r a c t a n d ( i i ) e s t a b l i s h e s 1 8 s e r v i c e l e v e l m e t r i c s w h i c hK e y S p a n m u s t a c h i e v e o r b e s u b j e c t t o p e n a l t i e s . T h e A u t h o r i t y a l s o e n t e r e d i n t o a S e t t l e m e n tA g r e e m e n t , d a t e d J a n u a r y 1 , 2 0 0 6 ( t h e “ 2 0 0 6 S e t t l e m e n t A g r e e m e n t ” ) w i t h K e y S p a n a n d c e r t a i no f t h e K e y S p a n s u b s i d i a r i e s t o r e s o l v e c e r t a i n o u t s t a n d i n g d i s p u t e s . U n d e r t h e 2 0 0 6 S e t t l e m e n tA g r e e m e n t , K e y S p a n a g r e e d t o p r o v i d e L I P A a p p r o x i m a t e l y $ 1 2 0 m i l l i o n i n p a y m e n t s o r c r e d i t sf o r c e r t a i n o u t s t a n d i n g i t e m s . T h e N e w Y o r k S t a t e C o m p t r o l l e r a p p r o v e d t h e s e a g r e e m e n t s i n2 0 0 7 .T h e A u t h o r i t y a l s o a n n o u n c e d i t e n t e r e d i n t o a n o p t i o n a g r e e m e n t ( t h e " 2 0 0 6 O p t i o nA g r e e m e n t " ) w i t h K e y S p a n G e n e r a t i o n L L C ( " G E N C O " ) w h i c h p r o v i d e d t h e A u t h o r i t y w i t h a no p t i o n ( t h e " 2 0 0 6 P u r c h a s e O p t i o n " ) , e x e r c i s a b l e n o t l a t e r t h a n D e c e m b e r 3 1 , 2 0 0 6 , t o a c q u i r e t h eB a r r e t t a n d F a r R o c k a w a y p l a n t s ( a s d e f i n e d i n s u c h a g r e e m e n t ) f r o m G E N C O . I n t h e e v e n t t h eA u t h o r i t y a c q u i r e d e i t h e r o r b o t h s u c h p l a n t s , t h e A u t h o r i t y a n d K e y S p a n a g r e e d t h a t K e y S p a n ,a c t i n g t h r o u g h a s u b s i d i a r y t o b e d e s i g n a t e d , w o u l d o p e r a t e a n d m a i n t a i n s u c h p l a n t s .A d d i t i o n a l l y , t h e A u t h o r i t y i n d i c a t e d t h a t i f i t e x e r c i s e d t h e 2 0 0 6 P u r c h a s e O p t i o n , t h e A u t h o r i t ya n d K e y S p a n a g r e e d t o a m e n d t h e E M A a n d P S A i n v a r i o u s r e s p e c t s t o r e f l e c t t h e f a c t t h a t s u c hg e n e r a t i n g u n i t o r u n i t s w e r e n o l o n g e r o w n e d b y G E N C O . T h e A u t h o r i t y s u b s e q u e n t l y c h o s en o t t o e x e r c i s e t h e 2 0 0 6 P u r c h a s e O p t i o n .T h e A u t h o r i t y a n d K e y S p a n a n n o u n c e d t h e y a l s o a m e n d e d t h e E M A . T h e E M A p r o v i d e s f o ra K e y S p a n s u b s i d i a r y t o ( i ) p r o c u r e a n d m a n a g e f u e l s u p p l i e s f o r L I P A t o f u e l t h e G E N C Og e n e r a t i n g f a c i l i t i e s , ( i i ) p e r f o r m o f f - s y s t e m c a p a c i t y a n d e n e r g y p u r c h a s e s o n a l e a s t - c o s t b a s i s t om e e t L I P A ' s n e e d s , a n d ( i i i ) m a k e o f f - s y s t e m s a l e s o f e n e r g y , c a p a c i t y , a n d o t h e r a n c i l l a r ys e r v i c e s f r o m t h e G E N C O g e n e r a t i n g f a c i l i t i e s a n d o t h e r p o w e r s u p p l i e s e i t h e r o w n e d o r u n d e rc o n t r a c t t o L I P A . T h e t e r m f o r t h e s e r v i c e p r o v i d e d i n ( i ) a b o v e e x p i r e s M a y 2 8 , 2 0 1 3 . T h e t e r mf o r t h e s e r v i c e p r o v i d e d i n ( i i ) a n d ( i i i ) c u r r e n t l y e x p i r e s M a y 2 8 , 2 0 0 6 , b u t a n a m e n d m e n t t h a tp r o v i d e s f o r e x t e n s i o n o f t h e E M A u p t o D e c e m b e r 3 1 , 2 0 0 9 h a s b e e n e x e c u t e d b y t h e p a r t i e s .L I P A u n d e r t o o k a c o m p e t i t i v e p r o c u r e m e n t p r o c e s s f o r t h e s e r v i c e s p r o v i d e d i n ( i i ) a n d ( i i i )a b o v e a n d s e l e c t e d C o n E d i s o n S o l u t i o n s t o p r o v i d e t h e s e s e r v i c e s c o m m e n c i n g J a n u a r y 1 , 2 0 1 0 .
 A C Q U I S I T I O N O F K E Y S P A N B Y N A T I O N A L G R I DO n F e b r u a r y 2 7 , 2 0 0 6 , K e y S p a n a n n o u n c e d a d e f i n i t i v e a g r e e m e n t u n d e r w h i c h K e y S p a nw o u l d b e a c q u i r e d i n e a r l y 2 0 0 7 b y a n a f f i l i a t e o f N a t i o n a l G r i d . T h e t r a n s a c t i o n w a s s u b j e c t t ot h e a p p r o v a l o f t h e s h a r e h o l d e r s o f b o t h c o m p a n i e s a n d t o v a r i o u s r e g u l a t o r y a p p r o v a l s . T h eA u t h o r i t y e v a l u a t e d t h e a c q u i s i t i o n o f K e y S p a n b y N a t i o n a l G r i d a n d i t s e f f e c t o n t h e A u t h o r i t y ' sa g r e e m e n t s w i t h K e y S p a n a n d t h e p o t e n t i a l b e n e f i t s t o L I P A ' s c u s t o m e r s o f t h e a c q u i s i t i o n . O nA u g u s t 2 4 , 2 0 0 7 , N a t i o n a l G r i d c o m p l e t e d t h e a c q u i s i t i o n o f K e y S p a n f o r $ 1 1 . 8 b i l l i o n .
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N a t i o n a l G r i d i s a n i n t e r n a t i o n a l e n e r g y d e l i v e r y c o m p a n y . I n t h e U n i t e d S t a t e s . , N a t i o n a lG r i d d e l i v e r s e l e c t r i c i t y t o a p p r o x i m a t e l y 3 . 3 m i l l i o n c u s t o m e r s i n M a s s a c h u s e t t s , N e wH a m p s h i r e , N e w Y o r k , a n d R h o d e I s l a n d , a n d m a n a g e s t h e e l e c t r i c i t y n e t w o r k o n L o n g I s l a n du n d e r t h e O p e r a t i n g A g r e e m e n t s . N a t i o n a l G r i d i s t h e l a r g e s t p o w e r p r o d u c e r i n N e w Y o r kS t a t e , o w n i n g a n d o p e r a t i n g a p p r o x i m a t e l y 6 , 6 5 0 M W o f e l e c t r i c g e n e r a t i n g c a p a c i t y , a p o r t i o n o fw h i c h i s s o l d t o L I P A . O n M a r c h 3 1 , 2 0 0 8 , N a t i o n a l G r i d e n t e r e d i n t o a n a g r e e m e n t w i t hT r a n s C a n a d a t o s e l l 1 0 0 p e r c e n t o f i t s o w n e r s h i p i n t e r e s t i n t h e R a v e n s w o o d g e n e r a t i n g s t a t i o n , a2 , 4 8 0 M W p l a n t t h a t p r o v i d e s a p p r o x i m a t e l y 2 1 p e r c e n t o f t h e e l e c t r i c i t y n e e d s o f N e w Y o r k C i t y .N a t i o n a l G r i d i s a l s o t h e l a r g e s t d i s t r i b u t o r o f n a t u r a l g a s i n t h e n o r t h e a s t e r n U n i t e d S t a t e s ,s e r v i n g a p p r o x i m a t e l y 3 . 4 m i l l i o n c u s t o m e r s i n N e w Y o r k , M a s s a c h u s e t t s , N e w H a m p s h i r e , a n dR h o d e I s l a n d .I n c o n s i d e r a t i o n o f L I P A ’ s w a i v e r o f i t s r i g h t s u n d e r c h a n g e o f c o n t r o l p r o v i s i o n s i n t h eO p e r a t i n g A g r e e m e n t s a s s o c i a t e d w i t h N a t i o n a l G r i d ’ s a c q u i s i t i o n o f K e y S p a n , L I P A a n dN a t i o n a l G r i d r e a c h e d a n a g r e e m e n t u n d e r w h i c h N a t i o n a l G r i d a g r e e d t o p a y L I P Aa p p r o x i m a t e l y $ 9 1 m i l l i o n o v e r a p e r i o d o f s e v e n y e a r s r e p r e s e n t i n g L I P A ’ s g u a r a n t e e d s h a r e o ft h e s y n e r g y s a v i n g s r e s u l t i n g f r o m N a t i o n a l G r i d ’ s a c q u i s i o n o f K e y S p a n . I n a d d i t i o n , N a t i o n a lG r i d a g r e e d t o p r o v i d e L I P A $ 2 5 m i l l i o n i n i n c r e m e n t a l c o n s i d e r a t i o n , t o b e u s e d f o r v a r i o u sm a t t e r s .
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S E C T I O N 4T R A N S M I S S I O N A N D D I S T R I B U T I O N S Y S T E MT h e T & D S y s t e m i s a n i n t e g r a t e d e l e c t r i c s y s t e m c o n s i s t i n g o f o v e r h e a d a n d u n d e r g r o u n df a c i l i t i e s , v e h i c l e s , e q u i p m e n t , l a n d p a r c e l s , e a s e m e n t s , c o n t r a c t u a l a r r a n g e m e n t s a n d o t h e r a s s e t su s e d t o p r o v i d e t h e t r a n s m i s s i o n a n d d i s t r i b u t i o n o f e l e c t r i c c a p a c i t y a n d e n e r g y t o a n d w i t h i nt h e S e r v i c e A r e a . K e y c o m p o n e n t s o f t h e T & D S y s t e m a r e s u m m a r i z e d b e l o w .
 T R A N S M I S S I O N I N T E R C O N N E C T I O N SE l e c t r i c i t y i s t r a n s m i t t e d t o a n d f r o m t h e S e r v i c e A r e a o v e r s e v e n t r a n s m i s s i o ni n t e r c o n n e c t i o n s t h a t a r e o w n e d i n p a r t o r a r e u n d e r c o n t r a c t t o L I P A . T h e s e i n t e r c o n n e c t i o n sl i n k t h e T & D S y s t e m t o o t h e r u t i l i t i e s a n d e n a b l e d e l i v e r y o f : ( i ) c a p a c i t y a n d e n e r g y p r o d u c e d b yN M P 2 ; ( i i ) a d d i t i o n a l o f f - s y s t e m c a p a c i t y r e s o u r c e s n e e d e d t o m e e t t h e p e a k d e m a n d s o f t h ee l e c t r i c c u s t o m e r s ; ( i i i ) f a v o r a b l y - p r i c e d e n e r g y t o s u p p l e m e n t o r d i s p l a c e g e n e r a t i o n f r o m o n -i s l a n d g e n e r a t i n g r e s o u r c e s ; a n d ( i v ) e x c e s s g e n e r a t i o n f r o m o n - i s l a n d g e n e r a t i n g f a c i l i t i e s t o o f f -i s l a n d p u r c h a s e r s w h e n c o n d i t i o n s m e r i t . T a b l e 2 p r o v i d e s s u m m a r y i n f o r m a t i o n o n t h et r a n s m i s s i o n i n t e r c o n n e c t i o n s .

 T A B L E 2S E R V I C E A R E A T R A N S M I S S I O N I N T E R C O N N E C T I O N SN a m e O f f S y s t e mT e r m i n a l L o c a t i o n s I n t e r c o n n e c t i n gU t i l i t y 1 V o l t a g eL e v e l 2 A C / D C l 3D u n w o o d i e t o S h o r e R o a d . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . W e s t c h e s t e r C o u n t y , N Y C o n E d i s o n 3 4 5 k V A CE a s t G a r d e n C i t y t o S p r a i n b r o o k . . . . . . . . . . . . . W e s t c h e s t e r C o u n t y , N Y N Y P A 4 3 4 5 k V A CN o r t h p o r t t o N o r w a l k H a r b o r . . . . . . . . . . . . . . . . . . N o r w a l k , C T C L & P 5 1 3 8 k V A CS h o r e h a m t o N e w H a v e n 6 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . N e w H a v e n , C T U I 7 1 5 0 k V D CJ a m a i c a t o L a k e S u c c e s s . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Q u e e n s , N Y C o n E d i s o n 1 3 8 k V A CJ a m a i c a t o V a l l e y S t r e a m . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Q u e e n s , N Y C o n E d i s o n 1 3 8 k V A CS a y r e v i l l e t o N e w b r i d g e R o a d . . . . . . . . . . . . . . . . . . S a y r e v i l l e , N J J C P & L 8 1 3 8 k V D C1 T h e s e u t i l i t i e s o w n t h e p o r t i o n o f t h e i n t e r c o n n e c t i o n s n o t o w n e d b y L I P A , e x c e p t f o r t h e i n t e r c o n n e c t i o n w i t hN Y P A , w h i c h i s e n t i r e l y o w n e d b y N Y P A .2 K i l o v o l t o r “ k V . ”3 A C = A l t e r n a t i n g C u r r e n t . D C = D i r e c t C u r r e n t .4 N Y P A = N e w Y o r k P o w e r A u t h o r i t y .5 C L & P = C o n n e c t i c u t L i g h t a n d P o w e r . C L & P i s a w h o l l y o w n e d s u b s i d i a r y o f N o r t h e a s t U t i l i t i e s .6 T h i s c a b l e i s a + / - 1 5 0 k V b i - d i r e c t i o n a l h i g h v o l t a g e d i r e c t c u r r e n t s y s t e m . E l e c t r i c i t y i s c o n v e r t e d t o 1 3 8 k Va l t e r n a t i n g c u r r e n t a t L I P A ’ s S h o r e h a m s u b s t a t i o n f o r t r a n s m i s s i o n a n d d e l i v e r y t o L I P A ’ s c u s t o m e r s .7 U I = U n i t e d I l l u m i n a t i n g .8 J C P & L = J e r s e y C e n t r a l P o w e r & L i g h t . J C P & L i s a w h o l l y - o w n e d s u b s i d i a r y o f F i r s t E n e r g y .F o u r s u b m a r i n e c a b l e s i n s t a l l e d u n d e r L o n g I s l a n d S o u n d f o r m p a r t o f t h e i n t e r c o n n e c t i o nb e t w e e n t h e T & D S y s t e m a n d o t h e r u t i l i t y s y s t e m s i n u p s t a t e N e w Y o r k a n d C o n n e c t i c u t : ( i )D u n w o o d i e t o S h o r e R o a d ; ( i i ) E a s t G a r d e n C i t y t o S p r a i n b r o o k ; ( i i i ) N o r t h p o r t t o N o r w a l kH a r b o r ; a n d ( i v ) S h o r e h a m t o N e w H a v e n . A f i f t h s u b m a r i n e c a b l e ( S a y r e v i l l e t o N e w b r i d g eR o a d ) c o n n e c t s L I P A ’ s s e r v i c e a r e a w i t h N e w J e r s e y a n d a l l o w s f o r e n e r g y a n d c a p a c i t yp u r c h a s e s f r o m t h e P e n n s y l v a n i a - N e w J e r s e y - M a r y l a n d i n t e r c o n n e c t i o n ( “ P J M ” ) .
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T h e D u n w o o d i e t o S h o r e R o a d l i n e , a n 1 8 - m i l e 3 4 5 - k i l o v o l t ( “ k V ” ) c a b l e d e s i g n a t e d a s t h e“ Y - 5 0 ” l i n e a n d p l a c e d i n o p e r a t i o n i n A u g u s t 1 9 7 8 , i s j o i n t l y o w n e d w i t h C o n s o l i d a t e d E d i s o nC o m p a n y o f N e w Y o r k , I n c . ( “ C o n E d i s o n ” ) . T h i s c a b l e i s o f p i p e - t y p e c o n s t r u c t i o n i n w h i c hd i e l e c t r i c f l u i d i s c i r c u l a t e d t o c o o l t h e c o n d u c t o r s a n d m a i n t a i n t h e e l e c t r i c a l i n s u l a t i o n . T h ec a b l e o p e r a t e s a t f u l l c a p a c i t y w i t h a r a t i n g o f 5 9 9 M W . O n p e a k l o a d d a y s , t h e s y s t e m o p e r a t o rm a y c h o o s e t o o p e r a t e Y - 5 0 i n a f o r c e d o i l c i r c u l a t i o n m o d e t o i n c r e a s e i t s c a p a b i l i t y . U n d e r t h e s ec o n d i t i o n s , t h e c a b l e o p e r a t e s w i t h a n o r m a l r a t i n g o f 6 5 3 M W a n d a n e m e r g e n c y r a t i n g o f 9 1 4M W .T h e E a s t G a r d e n C i t y t o S p r a i n b r o o k 3 4 5 k V i n t e r c o n n e c t i o n ( “ Y - 4 9 ” ) w a s i n s t a l l e d i n 1 9 9 1a n d i s a p p r o x i m a t e l y 2 3 m i l e s l o n g . T h i s t i e i s c o m p r i s e d o f a s u b m a r i n e p o r t i o n a n d a l a n d -b a s e d p o r t i o n . T h e s u b m a r i n e p o r t i o n i s c o n s t r u c t e d o f s e l f - c o n t a i n e d d i e l e c t r i c f l u i d - f i l l e dc a b l e s t h a t o p e r a t e u n d e r h i g h p r e s s u r e , w h i l e t h e l a n d - b a s e d p o r t i o n i s o f c o n v e n t i o n a l p i p e -t y p e c o n s t r u c t i o n . T h i s l i n e i s o w n e d e n t i r e l y b y N Y P A a n d i s u s e d b y L I P A u n d e r t h e t e r m s o f ac o n t r a c t w i t h N Y P A . L I P A ’ s a g r e e m e n t f o r u s e o f Y - 4 9 p r o v i d e s t h a t L I P A w i l l r e i m b u r s e N Y P Af o r t h e c o s t s i t i n c u r s i n c o n n e c t i o n w i t h t h e l i n e , i n c l u d i n g , b u t n o t l i m i t e d t o , d e b t s e r v i c e ,r e s e r v e s , a n d o p e r a t i o n a n d m a i n t e n a n c e e x p e n s e s . L I P A i s c o n t r a c t u a l l y o b l i g a t e d t o p a y s u c hc o s t s b a s e d o n t h e f u l l c a p a c i t y o f Y - 4 9 ; h o w e v e r , t o t h e e x t e n t t h a t N Y P A a l l o c a t e s c a p a c i t y t oo t h e r p a r t i e s , L I P A ’ s p a y m e n t o b l i g a t i o n s a r e p r o p o r t i o n a t e l y r e d u c e d . T h e Y - 4 9 C a b l e h a sg e n e r a l l y p e r f o r m e d w e l l w i t h o n l y a f e w i n s t a n c e s o f o u t a g e s d u e t o t e r m i n a l e q u i p m e n t f a i l u r e sa n d o n e i n t e r r u p t i o n d u e t o a n a n c h o r d r a g g i n g a c r o s s t h e s u b m e r g e d c a b l e .T h e N o r t h p o r t t o N o r w a l k H a r b o r l i n e i s a d o u b l e c i r c u i t 1 3 8 k V s u b m a r i n e c a b l e . T h i s t i ee x t e n d s a p p r o x i m a t e l y 1 2 m i l e s u n d e r t h e L o n g I s l a n d S o u n d f r o m t h e N o r t h p o r t E l e c t r i cG e n e r a t i n g S t a t i o n ( “ N o r t h p o r t ” ) i n S u f f o l k C o u n t y , N e w Y o r k t o N o r w a l k H a r b o r , C o n n e c t i c u t .L I P A o w n s t h a t p o r t i o n o f t h e l i n e f r o m N o r t h p o r t t o t h e N e w Y o r k - C o n n e c t i c u t s t a t e b o u n d a r y ,a t w h i c h o w n e r s h i p i s h e l d b y C o n n e c t i c u t L i g h t a n d P o w e r ( “ C L & P ” ) , a w h o l l y - o w n e ds u b s i d i a r y o f N o r t h e a s t U t i l i t i e s . D u e t o r e p e a t e d d a m a g e s u f f e r e d b y t h e o r i g i n a l c a b l e o v e r t h ey e a r s f r o m b a r g e s a n d s h i p s o p e r a t i n g i n t h e L o n g I s l a n d S o u n d , L I P A a n d C L & P u n d e r t o o k t h er e p l a c e m e n t o f t h e c a b l e i n a c c o r d a n c e w i t h a n i m p l e m e n t a t i o n p l a n t h a t w a s a p p r o v e d b y a l lr e q u i r e d r e g u l a t o r y a n d o t h e r a g e n c i e s . C a b l e - l a y i n g a n d e m b e d m e n t a c t i v i t i e s c o m m e n c e de a r l y i n 2 0 0 8 a n d c o m m e r c i a l o p e r a t i o n o f t h e n e w c a b l e i s e x p e c t e d b e f o r e y e a r - e n d . O r i g i n a l l yd e s i g n a t e d t h e “ N U S C O C a b l e , ” t h e n e w c a b l e h a s b e e n r e - d e s g n a t e d t h e N o r t h p o r t - N o r w a l kC a b l e ( “ N N C ” ) . A s a r e s u l t o f r e c e n t u p g r a d e s t o t h e C o n n e c t i c u i t e l e c t r i c s y s t e m , L I P A e x p e c t st o r e g u l a r l y s c h e d u l e i m p o r t s a n d e x p o r t s o f p o w e r o n t h e N N C o n c e i t r e t u r n s t o s e r v i c e .T h e S h o r e h a m t o N e w H a v e n l i n e ( r e f e r r e d t o a s t h e “ C r o s s S o u n d C a b l e ” ) i s a 2 4 - m i l e , + / -1 5 0 k V b i - d i r e c t i o n a l h i g h v o l t a g e d i r e c t c u r r e n t s y s t e m u t i l i z i n g v o l t a g e s o u r c e c o n v e r t e rt e c h n o l o g y w i t h a c a p a b i l i t y o f 3 3 0 M W . T h e C r o s s S o u n d C a b l e i s c o n n e c t e d b e t w e e n t h ec o n v e r t e r s t a t i o n s i n s t a l l e d a d j a c e n t t o U n i t e d I l l u m i n a t i n g ’ s 3 4 5 k V E a s t S h o r e s u b s t a t i o n i nC o n n e c t i c u t a n d a t L I P A ’ s S h o r e h a m 1 3 8 k V s u b s t a t i o n . C o n s t r u c t i o n o f t h i s l i n e b e g a n i n 2 0 0 0p u r s u a n t t o a l e a s e e n t e r e d i n t o b e t w e e n L I P A a n d C r o s s S o u n d C a b l e C o m p a n y , L L C ( " C S CL L C " ) p u r s u a n t t o w h i c h L I P A a g r e e d t o p u r c h a s e u p t o 3 3 0 M W o f t r a n s m i s s i o n c a p a c i t y ( t h e“ C S C A g r e e m e n t ” ) .T h e C r o s s S o u n d C a b l e b e g a n o p e r a t i o n i n 2 0 0 5 . S i n c e C S C L L C h a d n o t y e t r e c e i v e d a l ln e c e s s a r y p e r m i t s i n f i n a l f o r m n e c e s s a r y t o s a t i s f y t h e C S C A g r e e m e n t , C S C L L C w a s p r o v i d i n gt r a n s m i s s i o n s e r v i c e t o L I P A p u r s u a n t t o a t e m p o r a r y B r i d g e P e r i o d F i r m T r a n s m i s s i o n C a p a c i t yP u r c h a s e A g r e e m e n t ( t h e " B r i d g e A g r e e m e n t " ) , d a t e d J u n e 2 7 , 2 0 0 4 . P u r s u a n t t o a F e b r u a r y 2 7 ,2 0 0 6 A g r e e m e n t a n d C o n s e n t s i g n e d b y L I P A , C S C L L C , a n d o t h e r r e l a t e d p a r t i e s , t h e B r i d g e
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A g r e e m e n t w a s e x t e n d e d t o J u n e 3 0 , 2 0 0 8 , b y w h i c h t i m e a l l p e r m i t s w e r e r e c e i v e d i n f i n a l f o r m ,a n d t h e D a t e o f I n i t i a l C o m m e r c i a l O p e r a t i o n w a s d e e m e d t o b e J u l y 1 , 2 0 0 8 . T h e C S CA g r e e m e n t p r o v i d e s f o r u p t o 3 3 0 M W o f f i r m t r a n s m i s s i o n c a p a c i t y a n d e x p i r e s i n 2 0 3 1 .I n S e p t e m b e r 2 0 0 5 , L I P A e n t e r e d i n t o a 2 0 y e a r c o n t r a c t w i t h N e p t u n e R e g i o n a lT r a n s m i s s i o n S y s t e m L L C ( " N e p t u n e " ) t h a t p e r m i t s L I P A t o i m p o r t p o w e r f r o m N e w J e r s e y o v e ra n u n d e r s e a h i g h - v o l t a g e d i r e c t c u r r e n t t r a n s m i s s i o n c a b l e c o n s t r u c t e d b y N e p t u n e ( t h e“ N e p t u n e C a b l e ” ) . T h e N e p t u n e C a b l e i s c a p a b l e o f c a r r y i n g 6 6 0 M W s o f e l e c t r i c i t y a n d r u n sf r o m S a y r e v i l l e , N e w J e r s e y , u n d e r t h e A t l a n t i c O c e a n a n d c o n n e c t s w i t h L I P A a t i t s N e w b r i d g eR o a d s u b s t a t i o n i n L e v i t t o w n . T h e N e p t u n e c a b l e b e c a m e o p e r a t i o n a l i n J u l y 2 0 0 7 .T h e t w o r e m a i n i n g S e r v i c e A r e a t r a n s m i s s i o n i n t e r c o n n e c t i o n s a r e l i n k e d t o t h e C o n E d i s o nt r a n s m i s s i o n s y s t e m i n Q u e e n s C o u n t y , N e w Y o r k . L I P A o w n s t h e s e f a c i l i t i e s t o t h e b o r d e r o fN a s s a u a n d Q u e e n s C o u n t i e s , a t w h i c h p o i n t o w n e r s h i p t r a n s f e r s t o C o n E d i s o n . T h e s e t i e s a r ee m p l o y e d p r i m a r i l y f o r t h e d e l i v e r y o f p o w e r t o C o n E d i s o n f r o m i t s p o r t i o n o f e n e r g y f l o w i n ga c r o s s Y - 5 0 .T R A N S M I S S I O N F A C I L I T I E ST h e t r a n s m i s s i o n f a c i l i t i e s p r o v i d e f o r t h e d e l i v e r y o f c a p a c i t y a n d e n e r g y f r o m t h et r a n s m i s s i o n i n t e r c o n n e c t i o n s a n d t h e o n - I s l a n d g e n e r a t i n g s t a t i o n s t o L I P A ’ s e l e c t r i cd i s t r i b u t i o n s y s t e m . A s o f D e c e m b e r 3 1 , 2 0 0 7 , L I P A r e p o r t e d t h e t r a n s m i s s i o n s y s t e m c o n s i s t e do f a p p r o x i m a t e l y 1 , 3 0 9 m i l e s o f o v e r h e a d a n d u n d e r g r o u n d l i n e s , w i t h v o l t a g e l e v e l s r a n g i n gf r o m 2 3 k V t o 3 4 5 k V . T h i s t r a n s m i s s i o n s y s t e m h a s b e e n c o n s t r u c t e d f o l l o w i n g s t a n d a r d ss i m i l a r t o t h o s e e m p l o y e d b y o t h e r m a j o r e l e c t r i c u t i l i t i e s i n t h e N o r t h e a s t a n d i n c l u d e s w o o dp o l e s , s t e e l p o l e s , a n d l a t t i c e s t e e l t o w e r s . M a n y o f t h e e x i s t i n g t r a n s m i s s i o n s t r u c t u r e s s u p p o r td i s t r i b u t i o n c i r c u i t s a n d / o r c o n n e c t i o n s f o r t e l e p h o n e , c a b l e t e l e v i s i o n , o r f i b e r o p t i c s .
 T h e t r a n s m i s s i o n s y s t e m i n c l u d e s t r a n s f o r m a t i o n e q u i p m e n t a t 1 7 g e n e r a t i n g s i t e s t h a t i su s e d t o s t e p u p t h e g e n e r a t i o n v o l t a g e t o t r a n s m i s s i o n v o l t a g e l e v e l s . W i t h t h e e x c e p t i o n o fc e r t a i n f a c i l i t i e s ( e . g . , a u x i l i a r y a n d s t a r t i n g t r a n s f o r m e r s ) a t g e n e r a t i n g f a c i l i t i e s p r e v i o u s l yo w n e d b y L I L C O a n d n o w u n d e r c o n t r a c t t o L I P A , t r a n s f o r m a t i o n e q u i p m e n t a t t h e s e s i t e s i so w n e d b y L I P A .

 D I S T R I B U T I O N F A C I L I T I E SL I P A r e p o r t s t h e d i s t r i b u t i o n s y s t e m i n c l u d e d a p p r o x i m a t e l y 1 3 , 2 1 5 p r i m a r y c i r c u i t m i l e s o fo v e r h e a d a n d u n d e r g r o u n d l i n e ( 8 , 9 5 0 m i l e s o f o v e r h e a d l i n e a n d 4 , 2 6 5 m i l e s o f u n d e r g r o u n dl i n e ) a t D e c e m b e r 3 1 , 2 0 0 7 . A s o f D e c e m b e r 3 1 , 2 0 0 7 , t h e r e w e r e 1 4 7 s u b s t a t i o n s p r o v i d i n gs e r v i c e t o l o a d v i a d i s t r i b u t i o n t r a n s f o r m e r s c o n n e c t e d t o t h e 1 3 8 k V a n d 6 9 k V b u s e s .A p p r o x i m a t e l y 4 1 . 5 p e r c e n t o f t h e p o l e s o n w h i c h L I P A ’ s d i s t r i b u t i o n f a c i l i t i e s h a v e b e e ni n s t a l l e d a r e o w n e d b y V e r i z o n a n d u s e d b y L I P A p u r s u a n t t o a j o i n t - u s e a g r e e m e n t .M A N A G E M E N T S E R V I C E S A G R E E M E N TL I P A r e l i e s o n K e y S p a n ( a s M a n a g e r u n d e r t h e A m e n d e d a n d R e s t a t e d M S A ) t o o p e r a t e a n dm a i n t a i n t h e T & D S y s t e m i n a c c o r d a n c e w i t h a l l a p p l i c a b l e l a w s , p r u d e n t u t i l i t y p r a c t i c e s , a n dt h e p o l i c i e s a n d p r o c e d u r e s e s t a b l i s h e d b y t h e A u t h o r i t y . T h e M a n a g e r ’ s r e s p o n s i b i l i t i e s i n c l u d e ,b u t a r e n o t l i m i t e d t o : ( i ) t h e d a y - t o - d a y o p e r a t i o n a n d m a i n t e n a n c e o f t h e T & D S y s t e m ,i n c l u d i n g e m e r g e n c y r e p a i r s , c u s t o m e r s e r v i c e , b i l l i n g s , a n d m e t e r r e a d i n g s ; ( i i ) r o u t i n e f a c i l i t ya d d i t i o n s a n d i m p r o v e m e n t s , i n c l u d i n g c u s t o m e r c o n n e c t i o n s , p r o c u r e m e n t o f g o o d s a n ds e r v i c e s f r o m t h i r d p a r t i e s , a n d i n v e n t o r y m a n a g e m e n t ; ( i i i ) p r e p a r i n g a n d m o n i t o r i n g b u d g e t s ,d e v e l o p i n g l o a d a n d e n e r g y f o r e c a s t s , a n d a c q u i s i t i o n , m a i n t e n a n c e a n d u s e o f p o w e r r e s o u r c e
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m o d e l s a n d p l a n s ; a n d ( i v ) m a i n t a i n i n g a n o p e r a t i o n a n d m a i n t e n a n c e m a n u a l f o r t h e T & DS y s t e m .T h e A u t h o r i t y i s r e s p o n s i b l e f o r , a m o n g o t h e r t h i n g s , ( i ) s e t t i n g r a t e s a n d c h a r g e s ; ( i i )e s t a b l i s h i n g l i n e e x t e n s i o n p o l i c i e s ; ( i i i ) d e v e l o p i n g s e r v i c e r u l e s a n d r e g u l a t i o n s ; ( i v ) a p p r o v i n gl o n g - t e r m s t r a t e g i c p l a n s ; ( v ) d e v e l o p i n g c u s t o m e r s e r v i c e p r o g r a m s ; ( v i ) a p p r o v i n g a n n u a lo p e r a t i n g a n d c a p i t a l b u d g e t s ; ( v i i ) a p p r o v i n g t h e M a n a g e r ’ s l o a d f o r e c a s t a n d p o w e r r e s o u r c em o d e l s a n d p l a n s ; ( v i i i ) d e t e r m i n i n g a l l e n e r g y e f f i c i e n c y , c o n s e r v a t i o n a n d l o a d m a n a g e m e n tp o l i c i e s a n d p l a n s ; ( i x ) m a n a g i n g g o v e r n m e n t a l r e l a t i o n s a n d r e p o r t i n g ; ( x ) m a n a g i n g o v e r a l ll e g a l r e s p o n s i b i l i t i e s ; ( x i ) o v e r s e e i n g t h e M a n a g e r ’ s o p e r a t i o n s a n d p e r f o r m a n c e ; a n d ( x i i )m a n a g i n g c o m m u n i t y a n d p u b l i c r e l a t i o n s . T h e A u t h o r i t y a l s o h a s t h e r i g h t t o a p p r o v e t h ea p p o i n t m e n t o f k e y p e r s o n n e l o f t h e M a n a g e r .
 T h e A m e n d e d a n d R e s t a t e d M S A p r o v i d e s t h e A u t h o r i t y a r e d u c t i o n i n c o s t s o fa p p r o x i m a t e l y $ 3 4 m i l l i o n p e r y e a r o n a n e t p r e s e n t v a l u e b a s i s f r o m t h e a m o u n t p a i d f o r s u c hs e r v i c e s i n 2 0 0 5 u n d e r t h e o r i g i n a l M S A . T h e A m e n d e d a n d R e s t a t e d M S A p r o v i d e s f o r p a y m e n tt o K e y S p a n b a s e d o n a f i x e d r a t e p e r k i l o w a t t - h o u r ( ” k W h ” ) o f r e t a i l e l e c t r i c s a l e s , w h i c h i ss u b j e c t t o a n i n f l a t i o n f a c t o r , a s w e l l a s a f l o o r a n d a c a p . T h i s f i x e d r a t e p e r k W h r e p l a c e s a f i x e dd i r e c t f e e , t h e v a r i a b l e p a y m e n t , t h e c o s t i n c e n t i v e f e e , a n d t h e n o n - c o s t p e r f o r m a n c e c o m p o n e n tc o n t a i n e d i n t h e o r i g i n a l M S A . “ P a s s t h r o u g h e x p e n d i t u r e s ” w h i c h i n c l u d e b o t h d i r e c t a n d t h i r dp a r t y c o s t s , s u c h a s c a p i t a l e x p e n d i t u r e s a n d s t o r m r e s t o r a t i o n c o s t s , c o n t i n u e t o b e p a s s e dt h r o u g h t o L I P A o n a n a c t u a l c o s t b a s i s . T h e A m e n d e d a n d R e s t a t e d M S A a l s o e l i m i n a t e s c o s ta n d p e r f o r m a n c e i n c e n t i v e s a n d p r o v i d e s o n l y f o r p e n a l t i e s f o r f a i l u r e b y K e y S p a n t o p e r f o r mw i t h i n 1 8 s p e c i f i e d p e r f o r m a n c e m e t r i c s . T o t a l f i n a n c i a l p e n a l t i e s p a y a b l e b y K e y S p a n f o r f a i l u r et o m e e t t h e p e r f o r m a n c e m e t r i c s c a n r e a c h $ 7 m i l l i o n p e r y e a r .F o r a m o r e c o m p l e t e d e s c r i p t i o n o f t h e M a n a g e r ’ s r e s p o n s i b i l i t i e s u n d e r t h e A m e n d e d a n dR e s t a t e d M S A p l e a s e s e e A p p e n d i x A .

 T H E M A N A G E R ’ S P E R F O R M A N C E U N D E R T H E M S AT h e f o l l o w i n g s e c t i o n s p r o v i d e a s u m m a r y o f t h e M a n a g e r ’ s p e r f o r m a n c e i n k e y a r e a s d u r i n gt h e H i s t o r i c a l P e r i o d .R e l i a b i l i t yL I P A i s c o n t i n u i n g a p r o g r a m t o m a i n t a i n a n d , w h e r e n e c e s s a r y , i m p r o v e t h e r e l i a b i l i t y a n dq u a l i t y o f e l e c t r i c s e r v i c e w i t h i n t h e S e r v i c e A r e a . F o r t h e d i s t r i b u t i o n s y s t e m , t h i s p r o g r a m i sf o c u s e d o n t h r e e m a j o r a r e a s : ( i ) c i r c u i t r e c o n f i g u r a t i o n a n d r e i n f o r c e m e n t ; ( i i ) p o l e r e p l a c e m e n t ;a n d ( i i i ) c i r c u i t c o n v e r s i o n a n d r e i n f o r c e m e n t p r o j e c t s t o s e r v e n e w c u s t o m e r l o a d s . F o r t h et r a n s m i s s i o n s y s t e m , t h e i m p r o v e m e n t p r o g r a m i s f o c u s e d o n : ( i ) t r a n s m i s s i o n s y s t e m r e l i a b i l i t y ;( i i ) s u b s t a t i o n r e l i a b i l i t y i m p r o v e m e n t s ; ( i i i ) t r a n s m i s s i o n b r e a k e r r e p l a c e m e n t s ; a n d ( i v ) s t r u c t u r ei n s p e c t i o n p r o g r a m . T h e s e p r o g r a m e l e m e n t s a r e a k e y p a r t o f L I P A ’ s e f f o r t s t o a c h i v er e d u c t i o n s i n b o t h t h e f r e q u e n c y a n d d u r a t i o n o f c u s t o m e r o u t a g e s .T w o s t a n d a r d i n d u s t r y c r i t e r i a f o r m e a s u r i n g t r a n s m i s s i o n a n d d i s t r i b u t i o n s y s t e m r e l i a b i l i t ya r e : ( i ) S y s t e m A v e r a g e I n t e r r u p t i o n F r e q u e n c y I n d e x ( “ S A I F I ” ) , w h i c h i s a m e a s u r e o f t h en u m b e r o f t i m e s t h e a v e r a g e c u s t o m e r ’ s s e r v i c e i s i n t e r r u p t e d i n a y e a r ; a n d ( i i ) C u s t o m e rA v e r a g e I n t e r r u p t i o n D u r a t i o n I n d e x ( “ C A I D I ” ) , w h i c h i s a m e a s u r e o f t h e a v e r a g e n u m b e r o fm i n u t e s r e q u i r e d t o r e s t o r e s e r v i c e t o a c u s t o m e r w h o s e s e r v i c e h a s b e e n i n t e r r u p t e d . F o r b o t hS A I F I a n d C A I D I , a l o w v a l u e i s f a v o r a b l e . A l o w S A I F I v a l u e i n d i c a t e s a l o n g e r t i m e p e r i o db e t w e e n s e r v i c e i n t e r r u p t i o n s , a n d a l o w C A I D I v a l u e i n d i c a t e s a s h o r t e r a v e r a g e d u r a t i o n , l e s s
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e l a p s e d t i m e , a s s o c i a t e d w i t h t h e o u t a g e s t h a t h a v e o c c u r r e d . T h e M S A e s t a b l i s h e s i n c e n t i v em e a s u r e s f o r t h e M a n a g e r t o m a i n t a i n S A I F I a n d C A I D I i n d i c e s f o r t h e T & D s y s t e m w i t h i np r e s c r i b e d l e v e l s . I n f o r m a t i o n o n t h e s e i n c e n t i v e s m a y b e f o u n d i n A p p e n d i x A .
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W i t h r e f e r e n c e t o t h e e x p e c t a t i o n t h a t t h e R a t e C o n s u l t a n t w i l l m a k e a d e t e r m i n a t i o nr e g a r d i n g t h e r e q u i r e m e n t s o f S e c t i o n 7 0 1 ( a ) , S e c t i o n 7 0 1 ( b ) s t a t e s , i n p a r t :“ I f … t h e r e p o r t o f t h e R a t e C o n s u l t a n t p u r s u a n t t o S e c t i o n 7 0 2 [ B i e n n i a l R e p o r t ] ,i n d i c a t e s t h a t t h e r a t e s , f e e s , r e n t s , c h a r g e s a n d s u r c h a r g e s a r e , o r w i l lb e , i n s u f f i c i e n t t o m e e t t h e r e q u i r e m e n t s o f t h i s S e c t i o n 7 0 1 … ”F o r p u r p o s e s o f p r e p a r i n g t h i s p o r t i o n o f t h e B i e n n i a l R e p o r t r e l a t i n g t o t h e a d e q u a c y o f t h ec u r r e n t l y e f f e c t i v e s y s t e m o f r a t e s a n d s u r c h a r g e s , N a v i g a n t C o n s u l t i n g , a s R a t e C o n s u l t a n t ,u t i l i z e d t h e p r o v i s i o n s e s t a b l i s h e d i n t h e a f o r e m e n t i o n e d S e c t i o n 7 0 1 ( a ) a s t h e b a s i s o f i t sd e t e r m i n a t i o n s . S p e c i f i c a l l y , t h e t e s t w a s w h e t h e r t h e r e q u i r e m e n t s ( m i n i m u m s t a n d a r d s o r R a t eC o v e n a n t s ) s e t f o r t h i n S e c t i o n 7 0 1 ( a ) o f t h e G e n e r a l B o n d R e s o l u t i o n h a v e b e e n s a t i s f i e d f o r t h eH i s t o r i c a l P e r i o d a n d c a n r e a s o n a b l y b e e x p e c t e d t o b e s a t i s f i e d f o r t h e F o r e c a s t P e r i o d . I nc o n d u c t i n g t h i s t e s t , N a v i g a n t C o n s u l t i n g u t i l i z e d t h e c u r r e n t l y e f f e c t i v e T a r i f f i n d e v e l o p i n g t h el e v e l o f e s t i m a t e d r e v e n u e s e a c h y e a r o f t h e F o r e c a s t P e r i o d . T o t h e e x t e n t t h e T r u s t e e s h a v ea p p r o v e d w a i v e r s o f c e r t a i n p r o v i s i o n s o f t h e T a r i f f d u r i n g t h e H i s t o r i c a l P e r i o d , t h e e f f e c t o ft h e s e w a i v e r s o n t h e r e p o r t e d r e s u l t s a n d r e l a t e d f i n d i n g s h a v e b e e n r e c o g n i z e d i n t h ea p p r o p r i a t e y e a r . N a v i g a n t C o n s u l t i n g ’ s a n a l y s i s f o r t h e F o r e c a s t P e r i o d i s b a s e d u p o n t h ea s s u m p t i o n t h a t n o p r o v i s i o n o f t h e c u r r e n t l y e f f e c t i v e T a r i f f w i l l b e w a i v e d . T o t h e e x t e n t t h eT r u s t e e s a p p r o v e a n y w a i v e r o f t h e T a r i f f t h a t w o u l d i m p a c t e i t h e r t h e a m o u n t o r t i m i n g o f t h er e c o v e r y o f a n y i n c u r r e d e x p e n s e d u r i n g t h e F o r e c a s t P e r i o d , s u c h w a i v e r w o u l d h a v e a d i r e c te f f e c t o n t h e r e s u l t s o f t h e r e v e n u e a d e q u a c y t e s t a n d t h e r e l a t e d a d v i c e a n d r e c o m m e n d a t i o n sd e r i v e d t h e r e f r o m . T h e r e s u l t s o f t h e a n a l y s e s f o r t h e H i s t o r i c a l P e r i o d a n d F o r e c a s t P e r i o d a r es h o w n o n E x h i b i t s 1 a n d 2 , r e s p e c t i v e l y .E x h i b i t 1 s e t s f o r t h t h e A u t h o r i t y ’ s a n n u a l S t a t e m e n t o f O p e r a t i o n s f o r t h e H i s t o r i c a l P e r i o d .I n a c c o r d a n c e w i t h t h e A u t h o r i t y ’ s a c c o u n t i n g p r a c t i c e s , a n n u a l o p e r a t i n g r e s u l t s s h o w n i nE x h i b i t 1 a r e p r e s e n t e d o n a n a c c r u a l b a s i s a n d i n c l u d e o p e r a t i n g e x p e n s e s , d e p r e c i a t i o n a n da m o r t i z a t i o n , i n t e r e s t i n c o m e , P I L O T s a n d i n t e r e s t c h a r g e s , a m o n g o t h e r e x p e n s e s .A s s h o w n i n E x h i b i t 1 , t h e a c t u a l l e v e l o f r e v e n u e s r e c o v e r e d t h r o u g h t h e A u t h o r i t y ’ s r e t a i le l e c t r i c r a t e s w e r e s u f f i c i e n t d u r i n g t h e H i s t o r i c a l P e r i o d t o m e e t t h e A u t h o r i t y ’ s o p e r a t i n ge x p e n s e s , P I L O T S , a n d o t h e r f i n a n c i a l o b l i g a t i o n s a s w e l l a s p r o v i d e d e b t s e r v i c e c o v e r a g e l e v e l si n e x c e s s o f 1 8 0 p e r c e n t o f d e b t s e r v i c e p a y m e n t s o n o u t s t a n d i n g s e n i o r l i e n b o n d s , p a r i t yr e i m b u r s e m e n t o b l i g a t i o n s a n d p a r i t y c o n t r a c t o b l i g a t i o n s .I n c o n j u n c t i o n w i t h t h e p r e p a r a t i o n o f t h i s B i e n n i a l R e p o r t , N a v i g a n t C o n s u l t i n g h a sp r e p a r e d a n e s t i m a t e o f t h e A u t h o r i t y ’ s a n n u a l o p e r a t i n g r e s u l t s f o r t h e F o r e c a s t P e r i o d , w h i c h i si n c l u d e d i n E x h i b i t 2 . T h e s e e s t i m a t e s a r e b a s e d o n n u m e r o u s a s s u m p t i o n s w i t h r e s p e c t t o t h eA u t h o r i t y ’ s f u t u r e o p e r a t i o n s a n d a c t i v i t i e s . T h e s e a s s u m p t i o n s a r e s u m m a r i z e d b e l o w .1 .
 

K e y S p a n a n d i t s s u b s i d i a r i e s w i l l c a r r y o u t t h e i r o b l i g a t i o n s i n a c c o r d a n c e w i t h t h e t e r m so f t h e A g r e e m e n t s .2 .
 

L I P A w i l l f u n d r e p a i r s , r e n e w a l s , a n d r e p l a c e m e n t s t o t h e T & D S y s t e m , a n d t h e M a n a g e rw i l l m a k e s u c h r e p a i r s , r e n e w a l s , a n d r e p l a c e m e n t s i n a c c o r d a n c e w i t h p r u d e n t u t i l i t yp r a c t i c e s a n d t h e A m e n d e d M S A , a s m a y b e r e q u i r e d , t o c o n t i n u e t h e s a f e a n d r e l i a b l eo p e r a t i o n o f t h e T & D S y s t e m .3 .
 

T h e A u t h o r i t y w i l l r e t a i n s t a f f , a d v i s o r s , a n d c o n s u l t a n t s , a s n e c e s s a r y , t o c a r r y o u t i t sr e s p o n s i b i l i t i e s f o r f i n a n c i n g , c o n t r a c t a d m i n i s t r a t i o n , p l a n n i n g , p u b l i c r e l a t i o n s , a n d
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o t h e r m a t t e r s i n c o n n e c t i o n w i t h t h e o w n e r s h i p , o p e r a t i o n , a n d m a i n t e n a n c e o f t h eS y s t e m .4 .
 

T h e A u t h o r i t y w i l l a p p r o v e c a p i t a l e x p e n d i t u r e s b y G E N C O , a n d G E N C O w i l l m a k er e p a i r s , r e n e w a l s , a n d r e p l a c e m e n t s i n a c c o r d a n c e w i t h p r u d e n t u t i l i t y p r a c t i c e a n d t h eP S A , a s m a y b e r e q u i r e d t o c o n t i n u e t h e r e l i a b l e o p e r a t i o n o f G E N C O ’ s g e n e r a t i n gf a c i l i t i e s .5 .
 

L I P A a n d C o n s t e l l a t i o n w i l l p r o v i d e o p e r a t i n g a n d c a p i t a l f u n d s i n a t i m e l y m a n n e r a sn e e d e d a n d r e q u i r e d b y c o n t r a c t t o m a i n t a i n t h e r e l i a b l e , c o s t e f f e c t i v e o p e r a t i o n o fN M P 2 a n d t o m e e t a p p l i c a b l e r e g u l a t i o n s , i n c l u d i n g e n v i r o n m e n t a l a n d s a f e t y s t a n d a r d s .6 .
 

L I P A w i l l e s t a b l i s h a n e n e r g y e f f i c i e n c y c o s t r e c o v e r y m e c h a n i s m t h a t w i l l p r o v i d e f o rt h e r e c o v e r y , i n t h e s a m e y e a r , o f i t s e x p e n d i t u r e s o n i t s e n e r g y e f f i c i e n c y p r o g r a m a n dt h e r e d u c t i o n , i f a n y , i n b a s e r a t e r e v e n u e s c a u s e d b y t h e e n e r g y e f f i c i e n c y p r o g r a m .7 .
 

I f a n y c h a n g e s i n S t a t e l e g i s l a t i o n r e q u i r e L I P A t o e x p a n d t h e p r o v i s i o n s o f n e t m e t e r i n gf o r r e n e w a b l e r e s o u r c e s , L I P A w i l l m o d i f y i t s t a r i f f s t o a l l o w f o r t h e r e c o v e r y o f t h ea s s o c i a t e d r e d u c t i o n i n b a s e r a t e r e v e n u e s t h r o u g h o t h e r m e a n s .8 .
 

T h e r e s e t t i n g o f t h e c h a r g e s a s s o c i a t e d w i t h t h e P S A s c h e d u l e d t o b e c o m e e f f e c t i v e o nJ a n u a r y 1 , 2 0 0 9 , w i l l b e a c c o m p l i s h e d o n t h e s a m e t e r m s a s t h e c u r r e n t P S A .9 .
 

T h e T r u s t e e s w i l l n o t w a i v e a n y p r o v i s i o n o f t h e T a r i f f t h a t w o u l d i m p a c t t h e r e c o v e r y o fi n c u r r e d e x p e n s e s d u r i n g t h e F o r e c a s t P e r i o d .1 0 .
 

I n t h e e v e n t t h e l e g i s l a t i o n r e q u i r i n g e v i d e n t i a r y h e a r i n g s b e f o r e t h e N Y P S C i s s i g n e di n t o l a w b y t h e G o v e r n o r , L I P A w i l l b e a b l e t o r e c o v e r i t s b a s e r a t e e x p e n s e s t h r o u g h t h ee x i s t i n g b a s e r a t e s , a n d i t s c o s t s f o r f u e l a n d p u r c h a s e d p o w e r t h r o u g h e i t h e r t h e c u r r e n tF P P C A m e c h a n i s m o r a s i m i l a r m e c h a n i s m , a s i s a l l o w e d f o r t h e r e g u l a t e d e l e c t r i cu t i l i t i e s i n t h e S t a t e .1 1 .
 

N a t u r a l g a s t r a n s p o r t a t i o n f a c i l i t i e s t o d e l i v e r g a s t o a n d w i t h i n t h e S e r v i c e A r e a w i l l ,d u r i n g t h e F o r e c a s t P e r i o d , b e m a i n t a i n e d , i m p r o v e d , a n d e x p a n d e d t o e n a b l e o p e r a t i o no f t h e o n - i s l a n d g e n e r a t i n g f a c i l i t i e s a s f o r e c a s t b y t h e M a n a g e r i n i t s r e s o u r c e p l a n n i n gc a l c u l a t i o n s a s w e l l a s f o r t h e o p e r a t i o n o f o t h e r p o w e r s u p p l y r e s o u r c e s u n d e r c o n t r a c to r a v a i l a b l e t o L I P A .1 2 .
 

L I P A w i l l i n c u r f u e l a n d p u r c h a s e d p o w e r e x p e n s e s a s s e t f o r t h i n E x h i b i t 2 .1 3 .
 

T h i r d p a r t y c o s t s , P I L O T s , i n c e n t i v e p a y m e n t s , a n d e s c a l a t i o n r a t e s f o r l a b o r a n d o t h e rc o s t s , a s a p p l i c a b l e , a s s o c i a t e d w i t h t h e A m e n d e d M S A , P S A , a n d E M A w i l l b e a sr e f l e c t e d i n E x h i b i t 2 .1 4 .
 

L I P A ’ s s h a r e o f N M P 2 d e c o m m i s s i o n i n g c o s t s w i l l i n c r e a s e f r o m e s t i m a t e d 1 9 9 6 c o s t s a ta n a v e r a g e r a t e o f n o m o r e t h a n 3 . 0 p e r c e n t p e r y e a r a n d w i l l b e f u n d e d t h r o u g h a n n u a ld e p o s i t s b y L I P A o f a p p r o x i m a t e l y $ 2 . 7 m i l l i o n a n d $ 1 . 3 m i l l i o n f o r t h e c o n t a m i n a t e da n d n o n - c o n t a m i n a t e d p o r t i o n s , r e s p e c t i v e l y , o f N M P 2 . A n n u a l e a r n i n g s o n t h ed e c o m m i s s i o n i n g f u n d s h e l d b y o r o n - b e h a l f o f L I P A w i l l a v e r a g e 6 . 0 p e r c e n t L I P A w i l lm a i n t a i n a R a t e S t a b i l i z a t i o n F u n d a t t h e l e v e l s s h o w n i n E x h i b i t 2 o f t h i s R e p o r t .1 5 .
 

T h e R a t e S t a b i l i z a t i o n F u n d w i l l b e u s e d f o r t h e p u r p o s e s a n d i n t h e a m o u n t s s h o w n i nE x h i b i t 2 o f t h i s R e p o r t f o r t h e F o r e c a s t P e r i o d .1 6 .
 

L I P A w i l l r e a l i z e e a r n i n g s o n i t s i n v e s t e d f u n d s a s r e f l e c t e d i n E x h i b i t 2 .
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1 7 .
 

T h e r e w i l l b e n o c h a n g e s i n a p p l i c a b l e f e d e r a l , S t a t e , o r l o c a l l a w s t h a t w i l l e s t a b l i s h n e wl i m i t s o n t h e o p e r a t i o n a n d m a i n t e n a n c e o f t h e g e n e r a t i n g f a c i l i t i e s u n d e r c o n t r a c t t oL I P A d u r i n g t h e F o r e c a s t P e r i o d .1 8 .
 

T h e A u t h o r i t y w i l l m a i n t a i n r e g u l a t i o n s , p o l i c i e s , p r o c e d u r e s , a n d r a t e s a n d c h a r g e s t h a tw i l l p r e c l u d e t h e u n d u e s h i f t i n g o f f i x e d c o s t s a m o n g r e t a i l c u s t o m e r s o r r a t e c l a s s e s a s ar e s u l t o f i n d i v i d u a l c u s t o m e r s o r g r o u p s o f c u s t o m e r s e l e c t i n g t o s e l e c t p o w e r s u p p l i e r so t h e r t h a n L I P A .1 9 .
 

T h e r e w i l l b e n o c h a n g e s i n r e g u l a t i o n s o r p o l i c i e s o f f e d e r a l , S t a t e , o r l o c a l a g e n c i e s w i t hj u r i s d i c t i o n o v e r N M P 2 t h a t w i l l c a u s e n e w c a p i t a l a d d i t i o n s o r o p e r a t i o n a n dm a i n t e n a n c e c o s t s t o e x c e e d t h e e s t i m a t e d a m o u n t s o f s u c h c o s t s r e f l e c t e d i n E x h i b i t 2 o ft h i s B i e n n i a l R e p o r t .2 0 .
 

A l l N M P 2 g e n e r i c i s s u e s w i l l c o n t i n u e t o b e s u c c e s s f u l l y a d d r e s s e d w i t h i n t h e N M P 2p l a n t m o d i f i c a t i o n b u d g e t f o r e c a s t .2 1 .
 

N M P 2 ’ s r e g u l a t o r y p e r f o r m a n c e w i l l b e s u f f i c i e n t t o m a k e i n c r e a s e d N R C r e g u l a t i o n o fN M P 2 u n n e c e s s a r y .2 2 .
 

A n y l e g i s l a t i o n e n a c t e d b y t h e f e d e r a l g o v e r n m e n t t h a t p r o v i d e s f o r t h e r e s t r u c t u r i n g o ft h e e l e c t r i c u t i l i t y i n d u s t r y w i l l n o t p r e c l u d e t h e u s e o f t a x - e x e m p t d e b t b y t h e A u t h o r i t yf o r t h e f u n d i n g o f c a p i t a l i m p r o v e m e n t s o r f o r o t h e r p u r p o s e s c o n t e m p l a t e d d u r i n g t h eF o r e c a s t P e r i o d a n d w i l l n o t p r e c l u d e L I P A f r o m o w n i n g o r o p e r a t i n g t h e S y s t e m a sc o n t e m p l a t e d i n t h i s B i e n n i a l R e p o r t . ]A s s h o w n o n E x h i b i t 2 , t h e l e v e l o f r e v e n u e e s t i m a t e d t o b e r e c o v e r e d t h r o u g h t h eA u t h o r i t y ’ s r e t a i l r a t e s a r e e s t i m a t e d t o b e s u f f i c i e n t d u r i n g t h e F o r e c a s t P e r i o d t o m e e t t h eA u t h o r i t y ’ s e s t i m a t e d o p e r a t i n g e x p e n s e s , P I L O T s , a n d o t h e r f i n a n c i a l o b l i g a t i o n s a n d p r o v i d ed e b t s e r v i c e c o v e r a g e l e v e l s i n e x c e s s o f 1 0 0 p e r c e n t o f d e b t s e r v i c e p a y m e n t s o n o u t s t a n d i n gs e n i o r l i e n b o n d s , p a r i t y r e i m b u r s e m e n t o b l i g a t i o n s , a n d p a r i t y c o n t r a c t o b l i g a t i o n s .
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S E C T I O N 7F I N D I N G ST h e r e s u l t s o f t h e a n a l y s e s p e r f o r m e d i n t h e p r e p a r a t i o n o f t h i s B i e n n i a l R e p o r t a n d t h ef i n d i n g s p r e s e n t e d h e r e i n a r e p r e d i c a t e d u p o n t h e g e n e r a l c o n d i t i o n t h a t t h e a s s u m p t i o n sp r e s e n t e d h e r e i n a r e r e a s o n a b l e a n d w i l l c o n t i n u e , a s s t a t e d , f o r t h e p e r i o d c o v e r e d b y t h ea n a l y s e s , w i t h o u t m a j o r m o d i f i c a t i o n o r c h a n g e e x c e p t a s n o t e d h e r e i n . A l t h o u g h N a v i g a n tC o n s u l t i n g b e l i e v e s t h e a s s u m p t i o n s m a d e a r e r e a s o n a b l e , N a v i g a n t C o n s u l t i n g m a k e s n or e p r e s e n t a t i o n t h a t t h e a s s u m e d c o n d i t i o n s w i l l , i n f a c t , o c c u r . I n a d d i t i o n , N a v i g a n t C o n s u l t i n gw a s n o t p e r m i t t e d t o r e v i e w t h e I N P O p l a n t e v a l u a t i o n r e p o r t s f o r N M P 2 a n d t h e r e f o r e o f f e r s n oa s s u r a n c e s a s t o t h e c o n c l u s i o n s a n d r e c o m m e n d a t i o n s c o n t a i n e d t h e r e i n . F u r t h e r m o r e , t h ew a i v e r o f a n y p r o v i s i o n o f t h e T a r i f f b y t h e T r u s t e e s t h a t w o u l d i m p a c t t h e r e c o v e r y o f i n c u r r e de x p e n s e s d u r i n g t h e F o r e c a s t P e r i o d c o u l d i m p a c t t h e a d e q u a c y o f L I P A ’ s r e v e n u e r e c o v e r y a n d ,t h e r e f o r e , L I P A ’ s a b i l i t y t o s a t i s f y t h e r e q u i r e m e n t s o f A r t i c l e V I I , S e c t i o n s 7 0 1 a n d 7 0 2 o f t h eG e n e r a l B o n d R e s o l u t i o n . N a v i g a n t C o n s u l t i n g ’ s s t u d i e s , a n a l y s e s , i n v e s t i g a t i o n s , a n dp r o j e c t i o n s h a v e b e e n b a s e d u p o n i t s u n d e r s t a n d i n g o f c e r t a i n d o c u m e n t s a n d i n f o r m a t i o np r o v i d e d t o N a v i g a n t C o n s u l t i n g b y t h e A u t h o r i t y , t h e A u t h o r i t y ’ s l e g a l , f i n a n c i a l , a n da c c o u n t i n g a d v i s o r s , K e y S p a n , a n d o t h e r s . W h i l e N a v i g a n t C o n s u l t i n g b e l i e v e s t h e s e s o u r c e s t ob e r e l i a b l e , t h e y h a v e n o t b e e n i n d e p e n d e n t l y v e r i f i e d f o r e i t h e r a c c u r a c y o r v a l i d i t y , a n d n oa s s u r a n c e s a r e o f f e r e d w i t h r e s p e c t t h e r e t o . T o t h e b e s t o f N a v i g a n t C o n s u l t i n g ’ s k n o w l e d g e , t h ed a t a a n d s u m m a r i e s p r e s e n t e d h e r e i n a c c u r a t e l y r e f l e c t t h e i n f o r m a t i o n f u r n i s h e d t o N a v i g a n tC o n s u l t i n g b y t h e A u t h o r i t y , t h e A u t h o r i t y ’ s l e g a l , f i n a n c i a l , a n d a c c o u n t i n g a d v i s o r s , K e y S p a n ,a n d o t h e r s . F u r t h e r , N a v i g a n t C o n s u l t i n g h a s a s s u m e d t h a t a l l c o n t r a c t s , a g r e e m e n t s , o ro r d i n a n c e s t h a t h a v e b e e n r e l i e d u p o n i n t h e c o n d u c t o f i t s i n v e s t i g a t i o n s w i l l b e f u l l ye n f o r c e a b l e i n a c c o r d a n c e w i t h t h e i r t e r m s a n d c o n d i t i o n s . N a v i g a n t C o n s u l t i n g m a k e s n or e p r e s e n t a t i o n s o r w a r r a n t i e s , a n d p r o v i d e s n o o p i n i o n c o n c e r n i n g t h e e n f o r c e a b i l i t y o r l e g a li n t e r p r e t a t i o n s o f s u c h c o n t r a c t u a l a n d l e g a l r e q u i r e m e n t s .P u r s u a n t t o S e c t i o n 7 0 2 ( b ) o f t h e G e n e r a l B o n d R e s o l u t i o n a n d S e c t i o n 7 . 0 2 o f t h e G e n e r a lS u b o r d i n a t e d R e s o l u t i o n , N a v i g a n t C o n s u l t i n g ’ s f i n d i n g s a r e a s f o l l o w s :
 O P E R A T I O N , M A I N T E N A N C E , A N D R E P A I R O F T H E S Y S T E M1 .

 
T h e M a n a g e r h a s p r o v i d e d s e r v i c e s a d e q u a t e f o r t h e o p e r a t i o n , m a i n t e n a n c e , a n d r e p a i r o ft h e S y s t e m d u r i n g t h e H i s t o r i c a l P e r i o d .2 .

 
D u r i n g t h e F o r e c a s t P e r i o d , i t i s r e a s o n a b l e t o e x p e c t t h e M a n a g e r w i l l p r o v i d e s e r v i c e sa d e q u a t e f o r t h e o p e r a t i o n , m a i n t e n a n c e , a n d r e p a i r o f t h e S y s t e m c o n s i s t e n t w i t h t h a te x p e r i e n c e d d u r i n g t h e H i s t o r i c a l P e r i o d .3 .

 
T h e a m o u n t s i n c l u d e d i n E x h i b i t 2 t o t h i s B i e n n i a l R e p o r t f o r o p e r a t i o n , m a i n t e n a n c e , a n dr e p a i r e x p e n s e a r e e x p e c t e d t o b e a d e q u a t e t o p r o p e r l y o p e r a t e , m a i n t a i n , a n d r e p a i r t h eS y s t e m d u r i n g t h e F o r e c a s t P e r i o d .I M P R O V E M E N T S T O T H E S Y S T E M1 .

 
D u r i n g t h e H i s t o r i c a l P e r i o d , L I P A ’ s c a p i t a l i m p r o v e m e n t p r o g r a m s : ( i ) m a i n t a i n e d s y s t e mr e l i a b i l i t y a n d q u a l i t y o f s e r v i c e a t o r n e a r t h e b e s t r a t i n g s i n N e w Y o r k S t a t e ; a n d ( i i )p r o v i d e d r e a s o n a b l e l e v e l s o f e x p e n d i t u r e s f o r c a p a b i l i t y e x p a n s i o n , n e w c u s t o m e rc o n n e c t i o n s , a n d p u b l i c w o r k s p r o j e c t s .
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2 .
 

L I P A h a s a p p r o v e d c a p i t a l e x p e n d i t u r e p r o g r a m s f o r 2 0 0 8 ( a n d i s e x p e c t e d t o a p p r o v ec a p i t a l p r o g r a m s f o r 2 0 0 9 ) i n t e n d e d t o : ( i ) m a i n t a i n s y s t e m r e l i a b i l i t y a n d q u a l i t y o f s e r v i c e ;a n d ( i i ) p r o v i d e a d e q u a t e l e v e l s o f e x p e n d i t u r e s f o r c a p a b i l i t y e x p a n s i o n , n e w c u s t o m e rc o n n e c t i o n s , f a c i l i t y r e p l a c e m e n t , a n d p u b l i c w o r k s p r o j e c t s .3 .
 

T h e a m o u n t s i n c l u d e d i n E x h i b i t 2 a n d e s t i m a t e d t o b e a v a i l a b l e f r o m t h e p r o c e e d s o f B o n d sd u r i n g t h e F o r e c a s t P e r i o d , t o g e t h e r w i t h f u n d s e s t i m a t e d t o b e a v a i l a b l e f r o m n e t r e v e n u e so f t h e S y s t e m , a r e r e a s o n a b l y e x p e c t e d t o b e a d e q u a t e t o f u n d L I P A ’ s i d e n t i f i e d c a p i t a le x p e n d i t u r e p r o g r a m s d u r i n g t h e F o r e c a s t P e r i o d .R A T E S , F E E S , C H A R G E S , A N D S U R C H A R G E S1 .
 

A s o f t h e d a t e o f t h i s B i e n n i a l R e p o r t , L I P A ’ s c u r r e n t l y e f f e c t i v e s y s t e m o f r a t e s a n ds u r c h a r g e s ( i f a p p l i e d w i t h o u t w a i v e r ) a r e e x p e c t e d t o b e a d e q u a t e w i t h o u t c h a n g e t o s a t i s f yd u r i n g t h e F o r e c a s t P e r i o d t h e r e q u i r e m e n t s o f S e c t i o n 7 0 1 ( a ) o f t h e G e n e r a l B o n d R e s o l u t i o na n d S e c t i o n 7 . 0 1 o f t h e G e n e r a l S u b o r d i n a t e d R e s o l u t i o n , w h i c h p r o v i d e t h a t t h e A u t h o r i t yw i l l e s t a b l i s h a n d m a i n t a i n r a t e s s u f f i c i e n t t o p r o d u c e r e v e n u e s a t l e a s t e q u a l t o ( i ) 1 0 0p e r c e n t o f i t s a n n u a l o p e r a t i n g e x p e n s e s , P I L O T s , a n d o t h e r f i n a n c i a l o b l i g a t i o n s ; a n d ( i i ) 1 0 0p e r c e n t o f a n n u a l d e b t s e r v i c e p a y m e n t s o n o u t s t a n d i n g s e n i o r l i e n b o n d s , p a r i t yr e i m b u r s e m e n t o b l i g a t i o n s , a n d p a r i t y c o n t r a c t o b l i g a t i o n s .C O N D I T I O N O F T H E S Y S T E M1 .
 

A s o f t h e d a t e o f t h i s B i e n n i a l R e p o r t , t h e S y s t e m i s i n g o o d r e p a i r a n d s o u n d o p e r a t i n gc o n d i t i o n t o r e l i a b l y d e l i v e r c a p a c i t y a n d e n e r g y t o L I P A ’ s c u s t o m e r s .
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E X H I B I T 1A C T U A L O P E R A T I N G R E S U L T SS T A T E M E N T O F O P E R A T I O N S 1( $ 0 0 0 )
 2 0 0 6 2 0 0 7R e t a i l S a l e s o f E l e c t r i c i t y ( M W h ) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2 1 , 0 7 7 , 4 6 7 2 1 , 6 0 9 , 2 7 5E l e c t r i c R e v e n u e s . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . $ 3 , 6 6 4 , 9 7 6 $ 3 , 5 4 2 , 5 5 5O p e r a t i n g E x p e n s e sF u e l a n d P u r c h a s e d P o w e r C o s t s . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . $ 2 , 0 2 4 , 8 1 1 $ 1 , 8 3 8 , 4 9 5O p e r a t i o n s a n d M a i n t e n a n c e . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7 6 5 , 5 6 9 8 4 7 , 9 6 3G e n e r a l a n d A d m i n i s t r a t i v e 2 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4 3 , 0 8 2 3 7 , 9 7 8P r i o r S e r v i c e C o s t s - O P E B s 2 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . - 1 0 , 9 1 2O p e r a t i n g T a x e s / P a y m e n t s I n - L i e u o f T a x e s . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2 2 5 , 0 7 7 2 3 1 , 4 9 0D e p r e c i a t i o n a n d A m o r t i z a t i o n . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2 4 2 , 2 0 6 2 4 5 , 6 3 2T o t a l O p e r a t i n g E x p e n s e s . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . $ 3 , 3 0 0 , 7 4 5 $ 3 , 2 1 2 , 4 7 0O p e r a t i n g I n c o m e . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . $ 3 6 4 , 2 3 1 $ 3 3 0 , 0 8 5O t h e r I n c o m e a n d D e d u c t i o n s , N e t . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8 5 , 8 5 3 8 2 , 3 7 4E x c e s s o f R e v e n u e s O v e r E x p e n s e s B e f o r e I n t e r e s t E x p e n s e . . . . $ 4 5 0 , 0 8 4 $ 4 1 2 , 4 5 9I n t e r e s t E x p e n s e . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3 3 1 , 9 1 4 3 1 9 , 4 1 3E x c e s s o f R e v e n u e s O v e r E x p e n s e s . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . $ 1 1 8 , 1 7 0 $ 9 3 , 0 4 6D e b t S e r v i c e C o v e r a g e :S e n i o r L i e n D e b t S e r v i c e . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2 . 7 7 2 . 3 3S e n i o r L i e n a n d S u b o r d i n a t e D e b t S e r v i c e . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2 . 5 6 2 . 1 6T o t a l D e b t S e r v i c e . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2 . 5 2 2 . 1 21 S o u r c e : L I P A . S u m s m a y n o t a d d d u e t o r o u n d i n g .2

LIPA adopted the provisions of GASB No. 45 which requires the recognition, as a current period expense, the costs for 

providing health benefits to employees upon their retirement.  This amount is included in General and Administrative costs for 
2007.  LIPA also recognized the amount incurred in the periods prior to the adoption of this pronouncement, which totaled 
approximately $11 million.
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E X H I B I T 2E S T I M A T E D O P E R A T I N G R E S U L T SS T A T E M E N T O F O P E R A T I O N S 1( $ 0 0 0 )
 2 0 0 8 2 0 0 9R e t a i l S a l e s o f E l e c t r i c i t y ( M W h ) 2 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2 0 , 0 6 3 , 5 8 9 2 0 , 6 1 7 , 3 6 3E l e c t r i c R e v e n u e s 3 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . $ 3 , 6 4 4 , 8 6 3 $ 3 , 9 5 8 , 6 6 5O p e r a t i n g E x p e n s e sF u e l a n d P u r c h a s e d P o w e r C o s t s 4 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . $ 2 , 0 5 8 , 2 1 6 $ 2 , 2 3 9 , 1 6 9O p e r a t i o n s a n d M a i n t e n a n c e 5 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7 7 9 , 1 6 6 8 2 1 , 3 5 0G e n e r a l a n d A d m i n i s t r a t i v e 6 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3 6 , 3 9 3 3 8 , 0 7 3R e v e n u e T a x e s 7 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5 9 , 5 5 9 6 2 , 6 6 4P a y m e n t s I n - L i e u o f T a x e s 8 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1 7 9 , 7 1 5 1 8 7 , 9 3 3D e p r e c i a t i o n a n d A m o r t i z a t i o n 9 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2 4 7 , 8 2 3 2 6 7 , 4 0 1T o t a l O p e r a t i n g E x p e n s e s . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . $ 3 , 3 6 0 , 8 7 2 $ 3 , 6 1 6 , 5 9 0O p e r a t i n g I n c o m e . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . $ 2 8 3 , 9 9 1 $ 3 4 2 , 0 7 5O t h e r I n c o m e a n d D e d u c t i o n s , N e t 1 0 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6 6 , 1 9 5 6 8 , 4 6 5E x c e s s o f R e v e n u e s O v e r E x p e n s e s B e f o r e I n t e r e s t E x p e n s e . . . . . . . . . . . . . $ 3 5 0 , 1 8 6 $ 4 1 0 , 5 4 0I n t e r e s t E x p e n s eD e b t S e r v i c e I n t e r e s t E x p e n s e 1 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . $ 3 1 9 , 3 9 0 $ 3 3 5 , 1 6 8O t h e r I n t e r e s t E x p e n s e a n d F e e s 1 2 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7 , 8 8 7 8 , 4 4 7S u b t o t a l I n t e r e s t E x p e n s e . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . $ 3 2 7 , 2 7 7 $ 3 4 3 , 6 1 5P r o m i s s o r y N o t e s R e c e i p t s 1 3 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . ( 8 , 0 7 5 ) ( 8 , 0 7 5 )N e t I n t e r e s t E x p e n s e . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . $ 3 1 9 , 2 0 2 $ 3 3 5 , 5 4 0E x c e s s o f R e v e n u e s O v e r E x p e n s e s 1 4 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . $ 3 0 , 9 8 4 $ 7 5 , 0 0 0
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E X H I B I T 2E S T I M A T E D O P E R A T I N G R E S U L T SS T A T E M E N T O F O P E R A T I O N S 1( C O N T I N U E D )( $ 0 0 0 ) 2 0 0 8 2 0 0 9C A L C U L A T I O N O F C A S H A V A I L A B L E F O R D E B T S E R V I C EE x c e s s o f R e v e n u e s O v e r E x p e n s e s 1 5 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . $ 3 0 , 9 8 4 $ 7 5 , 0 0 0P l u s ( M i n u s ) N o n - C a s h I t e m s :A m o r t i z a t i o n o f 2 0 0 7 E x c e s s F u e l C o s t R e c o v e r y 1 6 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . $ ( 1 1 3 , 1 0 6 ) $ -U t i l i z a t i o n o f S e t t l e m e n t B e n e f i t s 1 7 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . ( 3 6 , 0 0 0 ) ( 1 0 0 , 0 0 0 )A m o r t i z a t i o n o f D e f e r r e d S h o r e h a m P r o p e r t y T a x S e t t l e m e n tC r e d i t s 1 8 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3 6 , 3 9 0 3 7 , 3 3 5C a r r y i n g C h a r g e s o n D e f e r r e d S h o r e h a m P r o p e r t y T a xS e t t l e m e n t C o s t s 1 9 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . ( 3 1 , 8 2 9 ) ( 3 1 , 3 8 3 )D e f e r r e d F u e l C o s t R e c o n c i l i a t i o n 2 0 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3 6 , 3 3 6 3 6 , 5 0 0N M P 2 A m o r t i z e d N u c l e a r F u e l E x p e n s e 2 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6 , 2 5 7 8 , 0 3 8A m o r t i z a t i o n o f P r e p a i d N M P 2 R e f u e l i n g O u t a g e C o s t s 2 2 . . . . . . . . . . . . . 2 , 7 9 9 2 , 4 0 8A m o r t i z a t i o n a n d P r e p a i d H e d g i n g C o s t s 2 3 1 1 , 9 8 8 1 3 , 0 6 5O & M A s s e t A c c r e t i o n - A s s e t R e t i r e m e n t O b l i g a t i o n( F A S B 1 4 3 ) 2 4 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4 , 9 8 4 5 , 1 7 5D e p r e c i a t i o n a n d A m o r t i z a t i o n 9 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2 4 7 , 8 2 3 2 6 7 , 4 0 1P S A P l a n t a n d P r o p e r t y T a x T r u e - U p s - A c c r u a l s 2 5 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1 2 , 4 1 9 1 2 , 5 1 5O t h e r 2 6 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . ( 5 3 7 ) 1 0 , 8 0 6I n t e r e s t E x p e n s e 2 7 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3 1 9 , 2 0 2 3 3 5 , 5 4 0S u b t o t a l . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . $ 5 2 7 , 7 1 0 $ 6 7 2 , 4 0 0L e s s :P r e p a i d F u e l H e d g i n g P r o g r a m C o s t s 2 8 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . $ 2 0 , 0 0 0 $ 1 4 , 9 2 5P r e p a i d N M P 2 R e f u e l i n g O u t a g e C o s t s 2 9 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5 , 6 5 7 2 0 5F u n d i n g f o r N M P 2 D e c o m m i s s i o n i n g 3 0 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1 , 0 0 0 1 , 0 0 0B a n k a n d R e l a t e d F e e s 3 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7 , 8 8 7 9 , 9 4 4C a p i t a l i z e d M S A M a n a g e m e n t F e e s 3 2 1 0 , 0 0 0 1 0 , 0 0 0P S A P l a n t a n d P r o p e r t y T a x T r u e - U p P a y m e n t s 3 3 2 2 , 6 0 0 1 4 , 8 9 5N M P 2 C a s h F u e l E x p e n s e 3 4 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4 4 2 2 , 3 8 4S u b t o t a l . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . $ 6 7 , 1 8 8 $ 7 3 , 3 5 3O p e r a t i n g C a s h A v a i l a b l e f o r D e b t S e r v i c e C o v e r a g e . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . $ 4 6 0 , 5 2 2 $ 5 9 9 , 0 4 7
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E X H I B I T 2E S T I M A T E D O P E R A T I N G R E S U L T SS T A T E M E N T O F O P E R A T I O N S 1( C O N T I N U E D )( $ 0 0 0 ) 2 0 0 8 2 0 0 9D E B T S E R V I C E C O V E R A G E R A T I O 3 5O p e r a t i n g C a s h A v a i l a b l e f o r D e b t S e r v i c e a n d C o v e r a g e 3 6 . . . . . . . . . . . . . $ 4 6 0 , 5 2 2 $ 5 9 9 , 0 4 7P l u s :T a x e s 3 7 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . $ 2 3 9 , 2 7 4 $ 2 5 0 , 5 9 7C a p i t a l i z e d L e a s e s 3 8 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2 1 5 , 6 1 2 2 7 1 , 2 1 9T o t a l C a s h A v a i l a b l e f o r D e b t S e r v i c e a n d C o v e r a g e B a s e d o nP r i o r i t y o f P a y m e n t s . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . $ 9 1 5 , 4 0 8 $ 1 , 1 2 0 , 8 6 3S e n i o r L i e n D e b t S e r v i c e 3 9 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . $ 4 7 9 , 2 6 1 $ 4 5 1 , 9 0 8C o v e r a g e o n S e n i o r L i e n D e b t S e r v i c e . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1 . 9 1 x 2 . 4 8 xS e n i o r L i e n a n d S u b o r d i n a t e D e b t S e r v i c e 3 9 , 4 0 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . $ 5 1 4 , 6 7 1 $ 5 4 2 , 8 7 2C o v e r a g e o n S e n i o r L i e n a n d S u b o r d i n a t e D e b t S e r v i c e . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1 . 7 8 x 2 . 0 6 xT o t a l D e b t S e r v i c e 3 9 , 4 0 , 4 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . $ 5 2 2 , 7 4 7 $ 5 5 0 , 9 4 7C o v e r a g e o n T o t a l D e b t S e r v i c e . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1 . 7 5 x 2 . 0 3 x
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E X H I B I T 2E S T I M A T E D O P E R A T I N G R E S U L T SS T A T E M E N T O F O P E R A T I O N S 1( C O N T I N U E D )( $ 0 0 0 ) 2 0 0 8 2 0 0 9F U N D S P R O V I D E D F R O M :E x c e s s o f R e v e n u e s O v e r E x p e n s e s 4 2 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . $ 3 0 , 9 8 4 $ 7 5 , 0 0 0P l u s ( M i n u s ) :A c c r u a l / ( A m o r t i z a t i o n ) o f 2 0 0 6 E x c e s s F u e l C o s t R e c o v e r y 1 6 . . . . . . . $ ( 1 1 3 , 1 0 6 ) $ -U t i l i z a t i o n o f S e t t l e m e n t B e n e f i t s 1 7 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . ( 3 6 , 0 0 0 ) ( 1 0 0 , 0 0 0 )A m o r t i z a t i o n o f D e f e r r e d S h o r e h a m P r o p e r t y T a x S e t t l e m e n tC r e d i t s 1 8 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3 6 , 3 9 0 3 7 , 3 3 5C a r r y i n g C h a r g e s o n D e f e r r e d S h o r e h a m P r o p e r t y T a xS e t t l e m e n t C o s t s 1 9 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . ( 3 1 , 8 2 9 ) ( 3 1 , 3 8 3 )D e f e r r e d F u e l C o s t R e c o n c i l i a t i o n 2 0 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3 6 , 3 3 6 3 6 , 5 0 0N M P 2 A m o r t i z e d N u c l e a r F u e l E x p e n s e 2 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6 , 2 5 7 8 , 0 3 8A m o r t i z a t i o n o f P r e p a i d N M P 2 R e f u e l i n g O u t a g e C o s t s 2 2 . . . . . . . . . . . 2 , 7 9 9 2 , 4 0 8A m o r t i z a t i o n a n d P r e p a i d H e d g i n g C o s t s 2 3 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1 1 , 9 8 8 1 3 , 0 6 5O & M A s s e t A c c r e t i o n - A s s e t R e t i r e m e n t O b l i g a t i o n( F A S B 1 4 3 ) 2 4 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4 , 9 8 4 5 , 1 7 5D e p r e c i a t i o n a n d A m o r t i z a t i o n 9 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2 4 7 , 8 2 3 2 6 7 , 4 0 1P S A P l a n t a n d P r o p e r t y T a x T r u e - U p s - A c c r u a l s 2 5 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1 2 , 4 1 9 1 2 , 5 1 5O t h e r 4 3 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . ( 5 3 5 ) 1 0 , 8 0 8I n t e r e s t E x p e n s e 2 7 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3 1 9 , 2 0 2 3 3 5 , 5 4 0P r o c e e d s o f B o n d s , N o t e s , a n d S w a p s 4 4 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2 0 5 , 0 0 0 8 5 , 0 0 0T o t a l S o u r c e s o f F u n d s . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . $ 7 3 2 , 7 1 2 $ 7 5 7 , 4 0 2F U N D S U S E D F O R :P r e p a i d F u e l H e d g i n g P r o g r a m C o s t s 2 8 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . $ 2 0 , 0 0 0 $ 1 4 , 9 2 5P r e p a i d N M P 2 R e f u e l i n g O u t a g e C o s t s 2 9 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5 , 6 5 7 2 0 5F u n d i n g f o r N M P 2 D e c o m m i s s i o n i n g 3 0 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1 , 0 0 0 1 , 0 0 0B a n k a n d R e l a t e d F e e s 3 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7 , 8 8 7 9 , 9 4 4D e b t S e r v i c e P a y m e n t s a n d A c c e l e r a t e d D e b t R e t i r e m e n t 4 5 . . . . . . . . . . . . . . . . 7 2 2 , 7 4 7 5 5 0 , 9 4 7C a p i t a l E x p e n d i t u r e s 4 6 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3 0 6 , 9 8 3 2 4 5 , 2 0 7C a p i t a l i z e d M S A M a n a g e m e n t F e e s 3 2 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1 0 , 0 0 0 1 0 , 0 0 0P S A P l a n t a n d P r o p e r t y T a x T r u e - U p P a y m e n t s 3 3 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2 2 , 6 0 0 1 4 , 8 9 5N M P 2 C a s h F u e l E x p e n s e 3 4 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4 4 2 2 , 3 8 4C h a n g e i n C a s h P o s i t i o n D u e t o O p e r a t i n g , F i n a n c i n g , a n dI n v e s t i n g A c t i v i t i e s 4 7 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . ( 3 6 4 , 2 0 6 ) ( 1 1 2 , 1 0 5 )T o t a l U s e s o f F u n d s . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . $ 7 3 2 , 7 1 2 $ 7 5 7 , 4 0 2
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E X H I B I T 2E S T I M A T E D O P E R A T I N G R E S U L T SS T A T E M E N T O F O P E R A T I O N S 1( C O N T I N U E D )( $ 0 0 0 ) 2 0 0 8 2 0 0 9C A S H A C C O U N T : F U N D S A V A I L A B L E F O R O P T I O N A LD E F E A S E D / T E N D E R E D D E B T , W O R K I N G C A P I T A L ,C A P I T A L I M P R O V E M E N T S , A N D O T H E R P U R P O S E SB e g i n n i n g B a l a n c e . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . $ 5 6 4 , 4 1 2 $ 2 0 0 , 2 0 6C h a n g e i n C a s h P o s i t i o n D u e t o O p e r a t i n g , F i n a n c i n g , a n dI n v e s t i n g A c t i v i t i e s 4 7 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . ( 3 6 4 , 2 0 6 ) ( 1 1 2 , 1 0 5 )W i t h d r a w a l s f r o m R a t e S t a b i l i z a t i o n F u n d . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . - -( D e p o s i t s t o ) R a t e S t a b i l i z a t i o n F u n d . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . - -E n d i n g B a l a n c e . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . $ 2 0 0 , 2 0 6 $ 8 8 , 1 0 1R A T E S T A B I L I Z A T I O N F U N DB e g i n n i n g B a l a n c e . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . $ 2 5 0 , 0 0 0 $ 2 5 0 , 0 0 0( W i t h d r a w a l s F r o m ) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . - -D e p o s i t s t o . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . - -E n d i n g B a l a n c e . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . $ 2 5 0 , 0 0 0 $ 2 5 0 , 0 0 0T O T A L F U N D SB e g i n n i n g B a l a n c e 4 8 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . $ 8 1 4 , 4 1 2 $ 4 5 0 , 2 0 6T r a n s f e r s I n ( O u t ) 4 9 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . ( 3 6 4 , 2 0 6 ) ( 1 1 2 , 1 0 5 )E n d i n g B a l a n c e . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . $ 4 5 0 , 2 0 6 $ 3 3 8 , 1 0 1C A P I T A L E X P E N D I T U R E F U N D I N GI n t e r n a l F u n d i n g 5 0 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . $ 1 2 7 , 1 4 7 $ 1 8 9 , 9 1 3B o n d P r o c e e d s 5 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2 0 5 , 0 0 0 8 5 , 0 0 0T o t a l C a p i t a l E x p e n d i t u r e s 4 6 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . $ 3 3 2 , 1 4 7 $ 2 7 4 , 9 1 3
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E X H I B I T 2E S T I M A T E D O P E R A T I N G R E S U L T SS T A T E M E N T O F O P E R A T I O N S 1( C O N T I N U E D )( $ 0 0 0 )F O O T N O T E S :
 1 S u m s m a y n o t a d d d u e t o r o u n d i n g .2 I n c l u d e s b u n d l e d a n d L o n g I s l a n d C h o i c e e l e c t r i c s a l e s . D e v e l o p e d b y K e y S p a n .3 I n c l u d e s r e v e n u e s f r o m b u n d l e d s e r v i c e s , L o n g I s l a n d C h o i c e s e r v i c e s , S h o r e h a m p r o p e r t y t a x s e t t l e m e n ts u r c h a r g e , a n d r e c o v e r a b l e f u e l a n d p u r c h a s e d p o w e r c o s t s . A l s o i n c l u d e s r e v e n u e s f r o m s a l e s f o r r e s a l e ,t r a n s m i s s i o n o f e l e c t r i c i t y f o r o t h e r s ( “ w h e e l i n g ” ) , p o l e a t t a c h m e n t f e e s , l a t e p a y m e n t c h a r g e s , s e r v i c ea c t i v a t i o n c h a r g e s , a n d o t h e r m i s c e l l a n e o u s r e v e n u e s . P l e a s e s e e L I P A ’ s 2 0 0 7 A u d i t e d F i n a n c i a lS t a t e m e n t f o r a d d i t i o n a l i n f o r m a t i o n o n t h e S h o r e h a m p r o p e r t y t a x s e t t l e m e n t s u r c h a r g e a n d a s s o c i a t e dr e g u l a t o r y a s s e t .4 I n c l u d e s L I P A ' s c o s t f o r f o s s i l a n d n u c l e a r f u e l , c o s t o f p u r c h a s e d c a p a c i t y a n d e n e r g y , w h e e l i n g c h a r g e s ,i n d e n d e n t s y s t e m o p e r a t o r c h a r g e s , h e d g i n g c o s t s , a n d d e f e r r e d f u e l c o s t r e c o v e r y . D e v e l o p e d b a s e d o ni n f o r m a t i o n p r o v i d e d b y K e y S p a n .5 I n c l u d e s c o s t s i n a c c o r d a n c e w i t h t h e M S A a n d P S A , N M P 2 o p e r a t i o n a n d m a i n t e n a n c e e x p e n s e s a n da c c r e t i o n o f t h e a s s e t r e t i r e m e n t o b l i g a t i o n , C l e a n E n e r g y a n d E n e r g y E f f i c i e n c y P r o g r a m s c o s t s ,a s s e s s m e n t s , r e s e a r c h a n d d e v e l o p m e n t , s t o r m d a m a g e r e s e r v e , u n c o l l e c t i b l e a c c o u n t s , c u s t o m e r s e r v i c ee c o n o m i c d e v e l o p m e n t , p o s t a g e - p a i d e n v e l o p e s , a n d o t h e r m i s c e l l a n e o u s e x p e n s e s .6 I n c l u d e s e m p l o y e e s a l a r i e s a n d b e n e f i t s , u t i l i t i e s , r e n t , l e g a l a n d c o n s u l t i n g f e e s , a n d s i m i l a ra d m i n i s t r a t i v e a n d g e n e r a l c o s t s .7 P a y m e n t s f o r g r o s s r e c e i p t s t a x e s .8 I n c l u d e s p a y m e n t s i n l i e u o f p r o p e r t y t a x e s t o v a r i o u s t a x i n g j u r i s d i c t i o n s f o r N M P 2 , t h e T & D S y s t e m ,a n d m e r c h a n t p o w e r p l a n t s .9 C o n s i s t s o f a m o r t i z a t i o n o f t h e a c q u i s i t i o n a d j u s t m e n t a n d d e p r e c i a t i o n o f p l a n t - i n - s e r v i c e .1 0 I n c l u d e s i n t e r e s t e a r n e d o n i n v e s t m e n t s f r o m a v a i l a b l e c a s h b a l a n c e s a n d t h e N u c l e a r D e c o m m i s s i o n i n gT r u s t F u n d . A l s o i n c l u d e s c a r r y i n g c h a r g e s r e l a t e d t o t h e S h o r e h a m p r o p e r t y t a x s e t t l e m e n t r e g u l a t o r ya s s e t a n d i n c o m e f r o m t h e s a l e s o f e m i s s i o n c r e d i t s .1 1 I n t e r e s t e x p e n s e o n S e n i o r L i e n B o n d s , s u b o r d i n a t e i n d e b t e d n e s s , c o m m e r c i a l p a p e r , d e b e n t u r e s , a n dc e r t a i n f i n a n c i n g n o t e s . I n c l u d e s a c c r e t i o n o f c a p i t a l a p p r e c i a t i o n b o n d s a n d a m o r t i z e d i n t e r e s t e x p e n s e .A l s o i n c l u d e s a m o r t i z a t i o n o f u p f r o n t s w a p p a y m e n t s o n d e r i v a t i v e f i n a n c i a l t r a n s a c t i o n s .1 2 B a n k a n d l e t t e r o f c r e d i t f e e s , d e b t a d m i n i s t r a t i o n c o s t s , i n t e r e s t o n c u s t o m e r d e p o s i t s , a m o r t i z a t i o n o fc o s t s a s s o c i a t e d w i t h b o n d i s s u a n c e a n d r e d e m p t i o n s , a n d r e d u c t i o n f o r c a p i t a l i z e d i n t e r e s t .1 3 R e c e i p t s f r o m K e y S p a n f o r c e r t a i n p r o m i s s o r y n o t e s h e l d b y L I P A f o r r e p a y m e n t o f c e r t a i n a s s u m e d d e b t .L I P A ’ s A u d i t e d F i n a n c i a l S t a t e m e n t s r e f l e c t t h e s e r e c e i p t s a s a n o f f s e t t o i n t e r e s t e x p e n s e .1 4 L I P A ’ s F P P C A m e c h a n i s m w i l l s e t r e c o v e r i e s o f f u e l c o s t s s o t h a t L I P A a c h i e v e s $ 7 5 m i l l i o n o f r e v e n u e si n e x c e s s o f e x p e n s e s f o r e a c h c a l e n d a r y e a r , p l u s o r m i n u s $ 5 0 m i l l i o n . T h e f u e l r e c o v e r y w i l l n o t e x c e e dt h e f u e l c o s t r e c o v e r y a l l o w a n c e c a l c u l a t e d a c c o r d i n g t o F P P C A r i d e r t o L I P A ’ s t a r i f f s .1 5 F r o m E x h i b i t 2 , P a g e 1 .1 6 D u r i n g 2 0 0 7 , L I P A r e c o v e r e d m o r e f u e l c o s t s t h a n i t i n c u r r e d . T h i s e n t r y r e t u r n s t h e e x c e s s c o s t r e c o v e r y .1 7 U t i l i z a t i o n o f b e n e f i t s r e s u l t i n g f r o m t h e s e t t l e m e n t o f s i g n i f i c a n t o u t s t a n d i n g c o n t r a c t u a l i s s u e s b e t w e e nL I P A a n d K e y S p a n / N a t i o n a l G r i d t o m i t i g a t e t h e l e v e l o f t h e P o w e r S u p p l y C h a r g e .1 8 E q u a l t o t h e S h o r e h a m p r o p e r t y t a x s e t t l e m e n t s u r c h a r g e .1 9 A n n u a l c a r r y i n g c h a r g e s r e c o r d e d o n t h e S h o r e h a m p r o p e r t y t a x s e t t l e m e n t r e g u l a t o r y a s s e t .
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A p p e n d i x AS U M M A R Y O F C E R T A I N P R O V I S I O N S O F T H EA M E N D E D A N D R E S T A T E D M A N A G E M E N T S E R V I C E S A G R E E M E N TT h e f o l l o w i n g i s a b r i e f s u m m a r y o f c e r t a i n p r o v i s i o n s o f t h e A m e n d e d a n d R e s t a t e dM a n a g e m e n t S e r v i c e s A g r e e m e n t , a s a m e n d e d ( t h e “ M S A ” o r t h e “ A g r e e m e n t ” ) . T h e s u m m a r yd o e s n o t p u r p o r t t o b e c o m p l e t e o r d e f i n i t i v e a n d i s q u a l i f i e d i n i t s e n t i r e t y b y r e f e r e n c e t o t h eA g r e e m e n t , a c o p y o f w h i c h i s o n f i l e w i t h t h e T r u s t e e .G e n e r a lT h e A u t h o r i t y ( a c t i n g t h r o u g h L I P A ) a n d N a t i o n a l G r i d E l e c t r i c S e r v i c e s L L C ( t h e“ M a n a g e r ” ) h a v e e n t e r e d i n t o a n A m e n d e d a n d R e s t a t e d M a n a g e m e n t S e r v i c e s A g r e e m e n t ( t h e“ A g r e e m e n t ” ) , w h i c h b e c o m e s e f f e c t i v e p e n d i n g t h e a p p r o v a l o f t h e N e w Y o r k S t a t e A t t o r n e yG e n e r a l ( a s t o f o r m ) a n d t h e a p p r o v a l o f t h e N e w Y o r k S t a t e C o m p t r o l l e r .T h e A m e n d e d a n d R e s t a t e d M a n a g e m e n t S e r v i c e s A g r e e m e n t e s t a b l i s h e s t h e t e r m s a n dc o n d i t i o n s u n d e r w h i c h t h e A u t h o r i t y h a s c o n t r a c t e d w i t h t h e M a n a g e r f o r t h e p u r p o s e o fp r o v i d i n g t h e O p e r a t i o n a n d M a i n t e n a n c e S e r v i c e s a n d t h e C o n s t r u c t i o n W o r k r e l a t i n g t o t h eT & D S y s t e m i n a m a n n e r c o n s i s t e n t w i t h p o l i c i e s e s t a b l i s h e d b y L I P A i n o r d e r t o a s s u r e t h ec o n t i n u e d d e l i v e r y o f e l e c t r i c e n e r g y t o t h e c u s t o m e r s o f t h e T & D S y s t e m .O w n e r s h i p o f t h e T & D S y s t e mT h e A g r e e m e n t p r o v i d e s t h a t t h e M a n a g e r d o e s n o t a n d w i l l n o t h a v e a n y o w n e r s h i p o rl e a s e h o l d i n t e r e s t i n t h e T & D S y s t e m . L I P A h a s e n g a g e d t h e M a n a g e r a s a n i n d e p e n d e n tc o n t r a c t o r t o f u r n i s h t h e s e r v i c e s d e s c r i b e d i n t h e A g r e e m e n t .T h e A g r e e m e n t p r o v i d e s t h a t t h e M a n a g e r w i l l n o t , w i t h o u t L I P A ’ s p r i o r w r i t t e n c o n s e n t ,c r e a t e o r p e r m i t t o b e c r e a t e d o r t o r e m a i n , a n d w i l l p r o m p t l y d i s c h a r g e a t i t s e x p e n s e , a n yE n c u m b r a n c e o n t h e T & D S y s t e m , o t h e r t h a n ( 1 ) E n c u m b r a n c e s e x i s t i n g a s o f t h e d a t e o f t h eA g r e e m e n t , o r ( 2 ) a n y L i e n a f f e c t i n g t h e T & D S y s t e m ( i ) r e s u l t i n g s o l e l y f r o m a n y a c t i o n o rf a i l u r e t o a c t b y L I P A o r a n y o n e c l a i m i n g b y , t h r o u g h o r u n d e r L I P A ; o r ( i i ) c r e a t e d b yS u b c o n t r a c t o r s t h a t a r e p r o m p t l y d i s c h a r g e d o r b o n d e d a g a i n s t b y t h e M a n a g e r . T h e A g r e e m e n tp r o v i d e s t h a t n o t h i n g i n t h e A g r e e m e n t w i l l b e d e e m e d t o c r e a t e a n y L i e n o r E n c u m b r a n c e i nf a v o r o f t h e M a n a g e r o n a n y a s s e t o f L I P A a s s e c u r i t y f o r t h e o b l i g a t i o n s o f L I P A u n d e r t h eA g r e e m e n t .T h e A g r e e m e n t p r o v i d e s t h a t t h e M a n a g e r w i l l p r o v i d e L I P A w i t h u n r e s t r i c t e d a c c e s s t o t h eT & D S y s t e m . T h e M a n a g e r w i l l p r o v i d e L I P A a n d i t s c o n s u l t a n t s a n d d e s i g n e e s w i t h a d e d i c a t e do n - s i t e o f f i c e s p a c e l o c a t e d a t t h e M a n a g e r ’ s c u r r e n t h e a d q u a r t e r s b u i l d i n g o r a n o t h e r m u t u a l l ya g r e e d s i t e a n d a s e p a r a t e w o r k s p a c e a d e q u a t e t o e n a b l e L I P A t o e x e r c i s e i t s o v e r s i g h t r i g h t sa n d r e s p o n s i b i l i t i e s u n d e r t h e A g r e e m e n t . L I P A h a s t h e r i g h t t o d e s i g n a t e u p t o f o u r L I P Ae m p l o y e e s ( e a c h a “ L I P A D e s i g n e e ” ) t o b e l o c a t e d a t t h e M a n a g e r ’ s o f f i c e s . O n e s u c h L I P AD e s i g n e e w i l l f u l l y p a r t i c i p a t e w i t h t h e s e n i o r e x e c u t i v e s o f t h e M a n a g e r a n d i t s A f f i l i a t e s w h oa r e r e s p o n s i b l e f o r t h e p r o v i s i o n o f e l e c t r i c s e r v i c e , u p t o t w o L I P A D e s i g n e e s w i l l f u l l yp a r t i c i p a t e w i t h t h e s e n i o r m a n a g e m e n t o f t h e M a n a g e r ’ s E l e c t r i c P l a n n i n g O r g a n i z a t i o n f o r t h eT & D S y s t e m a n d w i t h r e s p e c t t o e l e c t r i c r e s o u r c e p l a n n i n g w o r k p e r f o r m e d b y s u c ho r g a n i z a t i o n , a n d o n e s u c h L I P A D e s i g n e e w i l l f u l l y p a r t i c i p a t e w i t h t h e M a n a g e r ’ s c o m b i n e dE l e c t r i c S a l e s a n d M a r k e t i n g O r g a n i z a t i o n .
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O p e r a t i o n o f t h e T & D S y s t e mG e n e r a l . T h e A g r e e m e n t p r o v i d e s t h a t t h e M a n a g e r w i l l n o t t r a n s m i t o r d i s t r i b u t e P o w e ra n d E n e r g y o t h e r t h a n P o w e r a n d E n e r g y o b t a i n e d b y , o n b e h a l f o f , o r w i t h t h e a p p r o v a l o fL I P A , a n d w i l l n o t u s e t h e T & D S y s t e m f o r a n y p u r p o s e o t h e r t h a n , t h e p u r p o s e s c o n t e m p l a t e db y t h e A g r e e m e n t o r t o s e r v e o r b e n e f i t a n y p e r s o n o t h e r t h a n L I P A a n d i t s c u s t o m e r s i n t h eS e r v i c e A r e a .O p e r a t i o n a n d M a i n t e n a n c e . T h e A g r e e m e n t p r o v i d e s t h a t t h e M a n a g e r w i l l p r o v i d eO p e r a t i o n a n d M a i n t e n a n c e S e r v i c e s a n d C o n s t r u c t i o n W o r k f o r t h e T & D S y s t e m o n b e h a l f o fL I P A a t a l l t i m e s i n a c c o r d a n c e w i t h t h e C o n t r a c t S t a n d a r d s ( t h e “ S c o p e o f S e r v i c e s ” ) . T h e S c o p eo f S e r v i c e s t o b e p r o v i d e d b y t h e M a n a g e r i s s u b j e c t t o m o d i f i c a t i o n d u r i n g t h e T e r m o f t h eA g r e e m e n t t o r e f l e c t c h a n g e s i n P r e v a l e n t U t i l i t y S e r v i c e s . T h e M a n a g e r w i l l b e r e s p o n s i b l e f o ra l l e l e c t r i c t r a n s m i s s i o n , d i s t r i b u t i o n , a n d l o a d s e r v i n g a c t i v i t i e s t h e s a f e a n d r e l i a b l e o p e r a t i o na n d m a i n t e n a n c e o f t h e T & D S y s t e m , m a n a g e m e n t a n d / o r p e r f o r m a n c e o f c o n s t r u c t i o n o fi m p r o v e m e n t s t h e r e t o a n d d e l i v e r y o f P o w e r a n d E n e r g y t o L I P A ’ s c u s t o m e r s a n d w i l l b er e s p o n s i b l e f o r t h e f o l l o w i n g t a s k s a n d s e r v i c e s , a m o n g o t h e r s : ( a ) d a y - t o - d a y o p e r a t i o n a n dm a i n t e n a n c e o f t h e T & D S y s t e m ; ( b ) e n g i n e e r i n g a c t i v i t i e s ; ( c ) a s s e t m a n a g e m e n t ; ( d )i d e n t i f i c a t i o n a n d a s s i s t a n c e i n t h e d e v e l o p m e n t a n d a d m i n i s t r a t i o n o f t h i r d - p a r t y r e s e a r c h a n dd e v e l o p m e n t ; ( e ) c o n t r a c t a d m i n i s t r a t i o n o f t h i r d p a r t y g e n e r a t i o n a n d t r a n s m i s s i o n a n d i n t e r f a c ew i t h d a i l y o p e r a t i o n ; ( f ) p r e p a r a t i o n o f r e c o m m e n d e d , a n d m o n i t o r i n g o f t h e a p p r o v e d , C a p i t a lP l a n a n d B u d g e t , l o a d a n d e n e r g y f o r e c a s t s a n d l o n g a n d s h o r t r a n g e s y s t e m a n d s t r a t e g i c p l a n s ;( g ) p r e p a r a t i o n o f l o n g a n d s h o r t r a n g e t r a n s m i s s i o n a n d d i s t r i b u t i o n p l a n n i n g a n a l y s e s a n df o r e c a s t s ; ( h ) m o n i t o r i n g t h e r e g u l a t o r y e n v i r o n m e n t f o r c h a n g e s o r t r e n d s t h a t c o u l d i m p a c tL I P A a n d r e c o m m e n d i n g a p p r o p r i a t e c o u r s e s o f a c t i o n ; ( i ) p e r f o r m a n c e o f a c c o u n t i n g , t a x a n dp a y m e n t i n l i e u o f t a x r e p o r t i n g f u n c t i o n s ; ( j ) r e p r e s e n t a t i o n o f L I P A b e f o r e F E R C , N Y S P S C ,N E R C , N Y I S O , N Y S t a t e R e l i a b i l i t y C o u n c i l , I S O - N E , N P C C , P J M a n d N o r t h A m e r i c a n E n e r g yS t a n d a r d B o a r d o r s u c h o t h e r r e g u l a t o r y o r g o v e r n m e n t a l g r o u p o r e n t i t y a s t h e p a r t i e s a n ym u t u a l l y a g r e e i s a p p r o p r i a t e a n d a n y w o r k i n g g r o u p s o r c o m m i t t e e s o f t h e f o r e g o i n g ;( k ) a d m i n i s t r a t i o n a n d m a n a g e m e n t , a t t h e d i r e c t i o n o f L I P A , o f L I P A ’ s i n t e r e s t i n N M P 2 ;( 1 ) b i l l i n g a n d c o l l e c t i o n , i n a c c o r d a n c e w i t h L I P A ’ s d i r e c t i o n , o f a l l f e e s a n d c h a r g e s i nc o n n e c t i o n w i t h t h e u s e o r a v a i l a b i l i t y o f t h e T & D S y s t e m f o r w h e e l i n g s e r v i c e s ; ( m ) u n d e rL I P A ’ s d i r e c t i o n , a s s i s t a n c e i n t h e a d m i n i s t r a t i o n , d e v e l o p m e n t a n d / o r i m p l e m e n t a t i o n o f e n e r g yc o n s e r v a t i o n a n d l o a d m a n a g e m e n t p r o g r a m s f o r t h e T & D S y s t e m a n d i t s c u s t o m e r s ; ( n )p e r f o r m a n c e o f C a p i t a l I m p r o v e m e n t s i n c l u d i n g c u s t o m e r c o n n e c t i o n s a n d d i s c o n n e c t i o n s a n ds u p e r v i s i o n ; ( o ) r e p a i r o r m o d i f i c a t i o n a c t i v i t i e s r e q u i r e d d u e t o P u b l i c W o r k s I m p r o v e m e n t s ; ( p )r e a s o n a b l e c o o p e r a t i o n w i t h t h i r d p a r t i e s p r o v i d i n g s e r v i c e s t o L I P A w i t h r e s p e c t t o t h ep r o v i s i o n o f e l e c t r i c s e r v i c e ; ( q ) o t h e r a c t i v i t i e s n e c e s s a r y , a p p r o p r i a t e o r a d v i s a b l e t o s a f e l y ,r e l i a b l y a n d e f f i c i e n t l y o p e r a t e a n d m a i n t a i n t h e T & D S y s t e m i n a c c o r d a n c e w i t h t h e C o n t r a c tS t a n d a r d s a n d P r e v a l e n t U t i l i t y S e r v i c e s .T h e M a n a g e r w i l l b e r e s p o n s i b l e f o r i m p l e m e n t a t i o n o f c u s t o m e r s e r v i c e f u n c t i o n s r e l a t e d t ot h e p r o v i s i o n o f e l e c t r i c s e r v i c e , i n c l u d i n g , b u t n o t l i m i t e d t o , t h e f o l l o w i n g : ( a ) m a i n t a i n i n gc u s t o m e r c o n t a c t t h r o u g h c a l l c e n t e r s w i t h t o l l f r e e s e r v i c e n u m b e r s , c u s t o m e r o f f i c e s , a u t h o r i z e dp a y m e n t c e n t e r s , m a i n t a i n i n g a n d o v e r s e e i n g c u s t o m e r p o r t i o n o f L I P A ’ s W e b S i t e , c o -m a n a g e m e n t o f c u s t o m e r l o y a l t y a n d s a t i s f a c t i o n p r o g r a m s , c u s t o m e r s e r v i c e s f i e l d o p e r a t i o n s ,a n d c u s t o m e r c a r e a n d i n s t i t u t i o n a l c o m m u n i c a t i o n s a n d r e s p o n d i n g t o c u s t o m e r i n q u i r i e sr e g a r d i n g L I P A p r o v i d e d s e r v i c e s ; ( b ) d e v e l o p m e n t a n d m a i n t e n a n c e o f a l l n e c e s s a r yi n f o r m a t i o n a n d a c c o u n t i n g s y s t e m s a n d c o n t r o l s r e l a t i n g t o t h e p r o v i s i o n a n d r e p o r t i n g o f
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c u s t o m e r s e r v i c e s , a n d u p d a t i n g c u s t o m e r r e c o r d s i n t h e f i n a n c i a l a n d c u s t o m e r i n f o r m a t i o ns y s t e m ; ( c ) m a r k e t i n g a n d s a l e s f o r r e t a i l s y s t e m e x p a n s i o n , r e t a i l c u s t o m e r r e t e n t i o n , a n dc u s t o m e r c a r e a n d s e r v i c e p r o g r a m s , i n c l u d i n g a l l a s p e c t s o f m a r k e t i n g , p r o m o t i o n a n dc o m m u n i c a t i o n s ; m a r k e t r e s e a r c h ; a c c o u n t r e l a t i o n s h i p m a n a g e m e n t ; e c o n o m i c d e v e l o p m e n t ,f i e l d s a l e s ; t r a d e a l l y r e l a t i o n s ; d e m a n d r e s p o n s e p r o g r a m s ; a n d p a r t i c i p a t i n g i n a n d c o m p l y i n gw i t h L I P A ’ s c l e a n e n e r g y i n i t i a t i v e s ; ( d ) p l a n n i n g a n d m a n a g i n g t h e d e s i g n o f c u s t o m e r m e t e rr e a d i n g a n d b i l l i n g s y s t e m s , r e a d i n g o f c u s t o m e r m e t e r s , i s s u a n c e o f a c c u r a t e a n d t i m e l yc u s t o m e r b i l l s , a n d c o l l e c t i o n o f c u s t o m e r p a y m e n t s a n d t i m e l y i n v e s t i g a t i o n o f c u s t o m e r b i l li n q u i r i e s , a l l i n a c c o r d a n c e w i t h t h e C o n t r a c t S t a n d a r d s a n d u n u s u a l o r u n m e t e r e d u s a g e ,u n b i l l e d r e v e n u e s a n d t h e f t o f s e r v i c e s ; ( e ) a u d i t i n g , o n a t i m e l y b a s i s , o f a d j u s t m e n t s f o r b i l l i n ge r r o r s , a n d s e e k i n g r e f u n d s a n d i n t e r e s t p a y m e n t s f r o m c u s t o m e r s ; ( f ) c o l l e c t i o n o f r e l i a b i l i t y ,m e t e r r e a d i n g , c a l l a n s w e r i n g , c o l l e c t i o n a n d c u s t o m e r s a t i s f a c t i o n p e r f o r m a n c e d a t a ; ( g )i n c l u s i o n o f c o m m u n i c a t i o n s t o c u s t o m e r s r e q u e s t e d a n d a p p r o v e d b y L I P A i n c u s t o m e r b i l l s ; ( h )i d e n t i f i c a t i o n , a s s i s t a n c e i n t h e d e v e l o p m e n t o f , a n d a d m i n i s t r a t i o n o f t h i r d p a r t y p r o d u c e dr e s e a r c h a n d d e v e l o p m e n t t o p r o v i d e s o l u t i o n s t o f u l f i l l c u s t o m e r n e e d s a n d e x p e c t a t i o n s ,r e n e w a b l e t e c h n o l o g i e s a n d c l e a n e n e r g y i n i t i a t i v e s ; a n d ( i ) o t h e r a c t i v i t i e s n e c e s s a r y ,a p p r o p r i a t e o r a d v i s a b l e t o i m p l e m e n t L I P A ’ s c u s t o m e r s e r v i c e p r o g r a m s i n a c c o r d a n c e w i t h t h eC o n t r a c t S t a n d a r d s a n d P r e v a l e n t U t i l i t y S e r v i c e s .T h e M a n a g e r i s r e s p o n s i b l e f o r ( a ) t h e p r e p a r a t i o n o f r e c o m m e n d e d r e v e n u e r e q u i r e m e n t sf o r t h e m a n a g e m e n t o f t h e T & D S y s t e m ; ( b ) t h e p r e p a r a t i o n o f r e c o m m e n d e d r a t e c l a s s i f i c a t i o na n d d e s i g n s f o r t h e T & D S y s t e m ; ( c ) a t L I P A ’ s r e q u e s t , p u b l i c p r e s e n t a t i o n o f r e c o m m e n d e d r a t ea n d c a p i t a l e x p e n d i t u r e a d j u s t m e n t s a t L I P A r a t e h e a r i n g s ; ( d ) c o s t o f s e r v i c e a n d p l a n n i n g ; ( e )t a r i f f d e v e l o p m e n t , a d m i n i s t r a t i o n , a n d e n f o r c e m e n t ; ( f ) r e g u l a t o r y m o n i t o r i n g ; a n d ( v i i ) l o a dr e s e a r c h a n d f o r e c a s t i n g .T h e M a n a g e r i s r e s p o n s i b l e f o r t h e f o l l o w i n g o t h e r a c t i v i t i e s w i t h r e s p e c t t o t h e p r o v i s i o n o fe l e c t r i c s e r v i c e t o c u s t o m e r s o f t h e T & D S y s t e m : ( a ) a s s i s t i n g L I P A i n d e v e l o p i n g a n dm a i n t a i n i n g S y s t e m P o l i c i e s a n d P r o c e d u r e s a n d t r a i n i n g t h e M a n a g e r ’ s w o r k f o r c e i na c c o r d a n c e t h e r e w i t h ; ( b ) a s s i g n i n g a n d s u p e r v i s i n g t h e M a n a g e r ’ s a n d i t s S u b c o n t r a c t o r ’ s w o r kf o r c e c o n s i s t e n t w i t h t h e d a y - t o - d a y r e q u i r e m e n t s o f t h e A g r e e m e n t ; ( c ) a s s i g n i n g a n d a l l o c a t i n gp h y s i c a l r e s o u r c e s c o n s i s t e n t w i t h t h e d a y - t o - d a y o p e r a t i o n a l r e q u i r e m e n t s o f t h e A g r e e m e n t ; ( d )r e c r u i t i n g , r e t a i n i n g , d e p l o y i n g , a n d s u p e r v i s i n g s u b c o n t r a c t l a b o r a n d r e s o u r c e s ; ( e )d e t e r m i n i n g , a c q u i r i n g , d e p l o y i n g , a n d m a i n t a i n i n g t o o l s , e q u i p m e n t , a n d i n f o r m a t i o n s y s t e m sn e c e s s a r y t o p e r f o r m a l l a c t i v i t i e s u n d e r t h e A g r e e m e n t ; ( f ) p r e p a r i n g a n d d e l i v e r i n g c o s t a n db u d g e t i n p u t d a t a f o r L I P A ’ s a n n u a l b u d g e t i n g p r o c e s s e s ; ( g ) a c c o u n t i n g f o r a n d d o c u m e n t i n gt h e c o s t s a n d r e v e n u e s r e s u l t i n g f r o m t h e M a n a g e r ’ s p e r f o r m a n c e u n d e r t h e A g r e e m e n t i na c c o r d a n c e w i t h G A A P , G A S B , F E R C a n d / o r N Y S P S C r e q u i r e m e n t s a s n e c e s s a r y ; ( h ) d e v e l o p i n gs a f e t y p r o g r a m s , s a f e t y r e p o r t s , a n d w r i t t e n p r o c e d u r e s a n d p r a c t i c e s f o r t h e M a n a g e r ’ s s t a f f ; ( i )p r o d u c i n g a n d d e l i v e r i n g i n f o r m a t i o n a s m a y b e n e c e s s a r y t o d e t e r m i n e t h e M a n a g e r ’ sp e r f o r m a n c e u n d e r t h e A g r e e m e n t ; ( j ) c o n t r a c t i n g f o r a n d m a i n t a i n i n g s e r v i c e s , i n c l u d i n gu t i l i t i e s , c o m m u n i c a t i o n s y s t e m s , a n d i n t e r n e t a n d i n t r a n e t s e r v i c e s , n e c e s s a r y f o r t h e M a n a g e r ’ so f f i c e f a c i l i t i e s a n d t o f u l f i l l t h e M a n a g e r ’ s o b l i g a t i o n s u n d e r t h e A g r e e m e n t ; ( k ) m o n i t o r i n gi n d u s t r y a d v a n c e m e n t s a n d t e c h n o l o g i c a l c h a n g e s i n t h e p r o v i s i o n o f t r a n s m i s s i o n a n dd i s t r i b u t i o n s e r v i c e s b y e l e c t r i c u t i l i t i e s a n d r e c o m m e n d i n g i m p r o v e m e n t s i n c u r r e n t p r o g r a m sa n d p r a c t i c e s f o r L I P A ’ s c o n s i d e r a t i o n ; ( 1 ) i n a c c o r d a n c e w i t h c u r r e n t p r a c t i c e s o f t h e M a n a g e r ,s t a f f i n g p u b l i c e v e n t s a n d p r e s e n t i n g w o r k s h o p s , s e m i n a r s , a n d s i m i l a r a c t i v i t i e s d u r i n g n o r m a lb u s i n e s s h o u r s , e v e n i n g s , w e e k e n d s , a n d h o l i d a y s , a s m a y b e r e q u i r e d f r o m t i m e t o t i m e b yL I P A ; a n d ( m ) p r o v i d i n g v e h i c l e a n d r e f u e l i n g o p e r a t i o n s .
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W o r k e r S a f e t y , P l a n n e d S u b s t a t i o n M a i n t e n a n c e , a n d P r i m a r y C a b l e F a u l t s , a s s e t f o r t h i nA p p e n d i x 5 t o t h e A g r e e m e n t ( t h e “ P e r f o r m a n c e M e t r i c s ” ) . T h e M a n a g e r ’ s p e r f o r m a n c e i nm e e t i n g t h e P e r f o r m a n c e M e t r i c s w i l l d e t e r m i n e t h e e x t e n t , i f a n y , t o w h i c h t h e M a n a g e r w i l l b ea s s e s s e d p e r f o r m a n c e p e n a l t i e s , w h i c h p e n a l t i e s s h a l l i n n o e v e n t e x c e e d e i t h e r ( i ) S e v e n M i l l i o nD o l l a r s ( $ 7 , 0 0 0 , 0 0 0 ) i n t h e a g g r e g a t e d u r i n g a n y o n e C o n t r a c t Y e a r f o r s u c h P e r f o r m a n c e M e t r i c s ,o r ( i i ) a n a m o u n t w h i c h w o u l d r e s u l t i n t h e M a n a g e r r e c e i v i n g l e s s t h a n t h e M i n i m u mC o m p e n s a t i o n a m o u n t f o r s u c h C o n t r a c t Y e a r . T h e d e v i a t i o n f r o m t h e a g r e e d u p o n l e v e l o fp e r f o r m a n c e w i t h r e s p e c t t o t h e m e t r i c s , a n d t h e a s s o c i a t e d p e n a l t y a m o u n t , a r e s e t f o r t h i nA p p e n d i x 5 t o t h e A g r e e m e n t .T h e A g r e e m e n t e s t a b l i s h e s a C l e a n E n e r g y I n i t i a t i v e ( “ C E I ” ) p e r f o r m a n c e m e t r i c w i t h am a x i m u m o n e m i l l i o n d o l l a r p e r y e a r p e n a l t y o r p e r f o r m a n c e b o n u s . T h e C E I p e r f o r m a n c em e t r i c h a s t h r e e p a r t s : b u d g e t , c o s t - e f f e c t i v e n e s s , a n d c o l l a b o r a t i o n .R i g h t s a n d R e s p o n s i b i l i t i e s o f L I P A . T h e A g r e e m e n t p r o v i d e s t h a t L I P A w i l l r e t a i n t h eu l t i m a t e a u t h o r i t y a n d c o n t r o l o v e r t h e a s s e t s a n d o p e r a t i o n s o f t h e T & D S y s t e m a n d t h e r i g h t ,c o n s i s t e n t w i t h A p p l i c a b l e L a w , P r u d e n t U t i l i t y P r a c t i c e s , P r e v a l e n t U t i l i t y S e r v i c e s , s u b j e c t t ot h e A g r e e m e n t , t o d i r e c t t h e M a n a g e r , i n c o n n e c t i o n w i t h t h e p e r f o r m a n c e o f t h e M a n a g e r ’ so b l i g a t i o n s u n d e r t h e A g r e e m e n t . W i t h o u t l i m i t i n g t h e g e n e r a l i t y o f t h e f o r e g o i n g , L I P A ’ ss p e c i f i c r i g h t s a n d r e s p o n s i b i l i t i e s w i t h r e s p e c t t o t h e T & D S y s t e m i n c l u d e : ( a ) t h e r i g h t t od e t e r m i n e a l l T & D S y s t e m r a t e s a n d c h a r g e s , l i n e e x t e n s i o n p o l i c i e s a n d s e r v i c e r u l e s a n dr e g u l a t i o n s a p p l i c a b l e t o t h e T & D S y s t e m a n d S y s t e m P o w e r S u p p l y ; ( b ) t h e r i g h t t o d e t e r m i n ea n d t o c h a n g e f r o m t i m e t o t i m e , i n i t s s o l e d i s c r e t i o n , a l l p o l i c i e s a n d p r o c e d u r e s f o r t h e T & DS y s t e m ; ( c ) t h e r i g h t t o r e v i e w , a m e n d a s a p p r o p r i a t e a n d a p p r o v e t h e a n n u a l C a p i t a l P l a n a n dB u d g e t p u r s u a n t t o t h e p r o c e d u r e s o u t l i n e d i n t h e A g r e e m e n t a n d a p p r o v e o r i n i t s d i s c r e t i o n ,d e v e l o p , a l l l o n g - r a n g e s t r a t e g i c p l a n s f o r t h e T & D S y s t e m a n d S y s t e m P o w e r S u p p l y ; a n d ( d ) t ot h e e x t e n t t h e M a n a g e r a c t s a s t h e r e p r e s e n t a t i v e o f L I P A i n c o n n e c t i o n w i t h t h e F E R C , N E R C ,N P C C , t h e N Y I S O , t h e N Y S t a t e R e l i a b i l i t y C o u n c i l , t h e N Y S P S C , t h e I S O - N E , P J M , t h e N o r t hA m e r i c a n E n e r g y S t a n d a r d s B o a r d a n d a n y o t h e r s i m i l a r i n s t i t u t i o n s o r o r g a n i z a t i o n s , t h e r i g h tt o d i r e c t t h e M a n a g e r ’ s a c t i o n s w i t h r e s p e c t t h e r e t o .C u s t o m e r S e r v i c e s , R a t e s a n d R u l e s o f S e r v i c e . T h e A g r e e m e n t p r o v i d e s t h a t t h e M a n a g e rw i l l p e r f o r m n o r m a l a n d c u s t o m a r y c u s t o m e r s e r v i c e s , i n c l u d i n g , b u t n o t l i m i t e d t o : c u s t o m e ra c c o u n t s e r v i c e a n d m a i n t e n a n c e ; s e r v i c e r e s t o r a t i o n s a c c o u n t i n q u i r y w o r k ; c u s t o m e r a s s i s t a n c e ,c r e d i t a n d c o l l e c t i o n s e r v i c e s ; c a s h i e r i n g ; a c c o u n t c o n n e c t i o n a n d d i s c o n n e c t i o n ; a n dc o n s e r v a t i o n a d v i c e .T h e A g r e e m e n t p r o v i d e s t h a t t h e M a n a g e r w i l l , u n l e s s o t h e r w i s e d i r e c t e d , b y L I P A , r e a d t h em e t e r s o f e l e c t r i c c o m m e r c i a l , “ i n d u s t r i a l ” , r e s i d e n t i a l h e a t i n g a n d r e s i d e n t i a l m u l t i p l e r a t ep e r i o d c u s t o m e r s o n a m o n t h l y b a s i s a n d a l l o t h e r e l e c t r i c c u s t o m e r m e t e r s o n a b i - m o n t h l y b a s i s .T h e M a n a g e r w i l l , a c c o r d i n g t o t h e s c h e d u l e o f r a t e s , t a r i f f s a n d p o l i c i e s ( t h e “ S c h e d u l e o f R a t e s ” )t h e n i n e f f e c t , r e n d e r b i l l s t o a l l T & D S y s t e m c u s t o m e r s i n t h e n a m e o f L I P A f o r e l e c t r i c s e r v i c ed e l i v e r e d o n b e h a l f o f L I P A a n d i n t h e f o r m a l d e t e r m i n e d b y L I P A . T o t h e e x t e n t d i r e c t e d b yL I P A , s u c h b i l l s w i l l a l s o r e f l e c t e l e c t r i c s e r v i c e s p r o v i d e d t o T & D S y s t e m c u s t o m e r s b y o t h e rp a r t i e s . L I P A m a y i m p l e m e n t c h a n g e s t o s u c h r a t e s , r u l e s o f s e r v i c e , r e g u l a t i o n s a n d p r o c e d u r e sb y g i v i n g w r i t t e n n o t i c e t o t h e M a n a g e r n o t l a t e r t h a n s i x t y ( 6 0 ) d a y s p r i o r t o t h e e f f e c t i v e d a t e o fs u c h c h a n g e t o t h e e x t e n t p r a c t i c a b l e g i v e n t h e n a t u r e o f t h e c h a n g e . T h e M a n a g e r w i l l m a i n t a i nc u s t o m e r b i l l s a n d r e c o r d s a s L I P A r e a s o n a b l y r e q u e s t s .
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T h e M a n a g e r w i l l u s e b e s t e f f o r t s t o c o l l e c t o n a t i m e l y b a s i s ( 1 ) a l l a m o u n t s d u e L I P A f o rs e r v i c e p r o v i d e d t o c u s t o m e r s , a n d f o r o t h e r s e r v i c e s ; i n a c c o r d a n c e w i t h t h e S c h e d u l e o f R a t e sf o r t h e p e r i o d s i n w h i c h s e r v i c e s w e r e p r o v i d e d , a n d ( 2 ) o t h e r m o n i e s o w e d t o L I P A p u r s u a n t t ot h e o p e r a t i o n o f t h e T & D S y s t e m . T h e M a n a g e r ’ s r e s p o n s i b i l i t i e s w i l l a l s o i n c l u d e t h e i n s t i t u t i o no f l e g a l p r o c e e d i n g s i n L I P A ’ s n a m e t o c o l l e c t u t i l i t y , b i l l i n g s a n d o t h e r m o n i e s o w e d L I P Ar e l a t e d t o t h e T & D S y s t e m . A l l m o n i e s c o l l e c t e d b y t h e M a n a g e r o r i t s S u b c o n t r a c t o r s w i l l b e t h ep r o p e r t y o f L I P A a n d w i l l b e d e p o s i t e d b y t h e M a n a g e r d a i l y i n a n a c c o u n t o r L I P A s p e c i f i e dp u r s u a n t t o t h e A g r e e m e n t . I n c o l l e c t i n g s u c h m o n i e s , t h e M a n a g e r a n d a n y S u b c o n t r a c t o r w i l la c t s o l e l y a s a n a g e n t f o r L I P A a n d w i l l h a v e n o r i g h t o r C l a i m t o s u c h m o n e y s a n d , w i t h o u tl i m i t i n g t h e g e n e r a l i t y o f t h e f o r e g o i n g , w i l l h a v e n o r i g h t t o a s s e r t a c l a i m o f s e t - o f f , r e c o u p m e n t ,a b a t e m e n t , c o u n t e r c l a i m o r d e d u c t i o n f o r a n y a m o u n t s w h i c h m a y b e o w e d t o t h e M a n a g e ru n d e r t h e A g r e e m e n t o r w i t h r e s p e c t t o a n y o t h e r m a t t e r i n d i s p u t e t h e r e u n d e r .T o t h e e x t e n t m o n e y s a r e c o l l e c t e d f o r a n y p o w e r s u p p l y s e r v i c e s p r o v i d e d b y a n y u n r e l a t e dp a r t y , a m o u n t s c o l l e c t e d w i l l b e a l l o c a t e d i n a c c o r d a n c e w i t h t h e d i r e c t i o n s o f L I P A .L i c e n s e s , P e r m i t s a n d A p p r o v a l s . T h e M a n a g e r w i l l i d e n t i f y f o r L I P A , p r e p a r e , a n d w i t hL I P A a p p r o v a l , m a k e a n d p r o s e c u t e a l l f i l i n g s , a p p l i c a t i o n s a n d r e p o r t s n e c e s s a r y t o o b t a i n a n dm a i n t a i n a l l p e r m i t s , l i c e n s e s a n d a p p r o v a l s r e q u i r e d t o b e m a d e , o b t a i n e d o r m a i n t a i n e d b y e a c hu n d e r A p p l i c a b l e L a w i n o r d e r t o o p e r a t e t h e T & D S y s t e m .O p e r a t i n g P e r i o d I n s u r a n c e . D u r i n g t h e t e r m o f t h e A g r e e m e n t , t h e M a n a g e r w i l l o b t a i n a n dm a i n t a i n c e r t a i n i n s u r a n c e p o l i c i e s r e l a t i n g t o t h e M a n a g e r ’ s d u t i e s ( t h e “ R e q u i r e d O p e r a t i n gP e r i o d I n s u r a n c e ” ) t o t h e e x t e n t t h a t s u c h i n s u r a n c e r e m a i n s a v a i l a b l e o n c o m m e r c i a l l yr e a s o n a b l e t e r m s . I f , a s a r e s u l t o f m a t e r i a l c h a n g e s i n t h e m a r k e t f o r i n s u r a n c e p r o d u c t s , o n e o rm o r e R e q u i r e d O p e r a t i n g P e r i o d I n s u r a n c e p o l i c i e s i s o r a r e n o t g e n e r a l l y a v a i l a b l e o r a v a i l a b l eo n l y o n t e r m s n o t c o n s i d e r e d t o b e c o m m e r c i a l l y r e a s o n a b l e , t h e M a n a g e r w i l l s o n o t i f y L I P A . I fs u c h i n s u r a n c e i s n o t g e n e r a l l y a v a i l a b l e , L I P A w i l l b e e n t i t l e d t o a n e q u i t a b l e a d j u s t m e n t i n t h eM i n i m u m C o m p e n s a t i o n f o r t h e S c o p e o f S e r v i c e s . I f s u c h i n s u r a n c e i s a v a i l a b l e , b u t o n l y a t ac o s t t h a t M a n a g e r c o n s i d e r s t o b e c o m m e r c i a l l y u n r e a s o n a b l e , M a n a g e r w i l l a d v i s e L I P A o f s u c hc o s t . I f , a f t e r c o n s u l t a t i o n , t h e p a r t i e s a r e u n a b l e t o a g r e e o n w h e t h e r t h e M a n a g e r s h o u l dp r o c u r e s u c h i n s u r a n c e a t s u c h a d d i t i o n a l c o s t , L I P A m a y e i t h e r o b t a i n s u c h i n s u r a n c e a t i t s o w nc o s t o r d e t e r m i n e t o f o r e g o s u c h i n s u r a n c e c o v e r a g e . I n e i t h e r e v e n t , L I P A w i l l b e e n t i t l e d t o a ne q u i t a b l e r e d u c t i o n i n t h e M i n i m u m C o m p e n s a t i o n f o r t h e S c o p e o f S e r v i c e s . L I P A h a s t h e r i g h t ,u p o n n i n e t y d a y s ’ n o t i c e t o t h e M a n a g e r , a t a n y t i m e a t i t s e x p e n s e t o c a n c e l o r r e p l a c e a n do b t a i n i n d e p e n d e n t l y a l l o r a n y p o r t i o n o f t h e R e q u i r e d O p e r a t i n g P e r i o d I n s u r a n c e , i n w h i c hc a s e L I P A w i l l b e e n t i t l e d t o a n e q u i t a b l e r e d u c t i o n i n t h e M i n i m u m C o m p e n s a t i o n f o r t h e S c o p eo f S e r v i c e s . I f t h e M a n a g e r o b t a i n s a d d i t i o n a l i n s u r a n c e n o t s e t f o r t h i n t h e A g r e e m e n t a t L I P A ’ sr e q u e s t , L I P A w i l l r e i m b u r s e t h e M a n a g e r f o r t h e c o s t s t h e r e o f a s a n A d d i t i o n a l S e r v i c e .M a n a g e r ’ s R e p o r t i n g R e q u i r e m e n t sM o n t h l y R e p o r t s . T h e M a n a g e r w i l l p r o v i d e L I P A a n d t h e C o n s u l t i n g E n g i n e e r w i t hm o n t h l y r e p o r t s n o l a t e r t h a n 1 5 B u s i n e s s D a y s a f t e r t h e e n d o f e a c h m o n t h ( e x c e p t f o r ( i ) i t e m( 1 ) b e l o w , w h i c h w i l l b e p r o v i d e d n o l a t e r t h a n 2 0 B u s i n e s s D a y s a f t e r t h e e n d o f e a c h m o n t h ,p r o v i d e d t h a t M a n a g e r a g r e e s , n o t l a t e r t h a n s i x m o n t h s a f t e r t h e C o n t r a c t D a t e , i t w i l l e x a m i n ei t s r e p o r t i n g p r a c t i c e s w i t h a n o b j e c t i v e o f a c c e l e r a t i n g t h e r e p o r t i n g o f i t e m ( 1 ) b e l o w s o i t c a n b ep r o v i d e d n o l a t e r t h a n 1 5 B u s i n e s s D a y s a f t e r t h e e n d o f e a c h m o n t h , a n d ( i i ) i t e m ( 3 ) b e l o w ,w h i c h w i l l b e p r o v i d e d n o l a t e r t h a n 3 0 B u s i n e s s D a y s a f t e r t h e e n d o f e a c h m o n t h ) , i n c l u d i n g t h ef o l l o w i n g d a t a : ( 1 ) o n a m o n t h l y a n d y e a r - t o - d a t e b a s i s , t h e a c t u a l C a p i t a l C o s t s , p e n s i o n s a n d
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O P E B s , a n d S t o r m E v e n t s ( c o l l e c t i v e l y , “ R e p o r t e d C o s t s ” ) v e r s u s t h e b u d g e t f o r R e p o r t e d C o s t s ,w i t h v a r i a n c e e x p l a n a t i o n s , a n d t h e p r i o r y e a r ’ s R e p o r t e d C o s t s a t s u c h t i m e ; ( 2 ) a c a p i t a l b u d g e ta d j u s t m e n t r e p o r t ; ( 3 ) a S y s t e m O p e r a t i n g R e p o r t s u b s t a n t i a l l y i n t h e f o r m p r o v i d e d b y t h eM a n a g e r a s o f t h e C o n t r a c t D a t e , t o g e t h e r w i t h a r e p o r t o f t h e M a n a g e r ’ s p e r f o r m a n c e w i t hr e s p e c t t o t h e P e r f o r m a n c e M e t r i c s ; ( 4 ) a r e a s o n a b l y d e t a i l e d l i s t o f t h e r e s u l t s o f a n ye n v i r o n m e n t a l o r o t h e r t e s t s o r m o n i t o r i n g p r o c e d u r e c o n d u c t e d b y o r a t t h e d i r e c t i o n o f a n yf e d e r a l , S t a t e o r l o c a l e n v i r o n m e n t a l o r o t h e r r e g u l a t o r y a g e n c y d u r i n g t h e p r i o r m o n t h l y p e r i o d ,a n d a t L I P A ’ s r e q u e s t c o p i e s t h e r e o f a n d c o p i e s o f a n y r e p o r t s o r o t h e r s u b m i t t a l s m a d e t o o rr e c e i v e d f r o m a n y s u c h a g e n c y ( i t b e i n g u n d e r s t o o d t h a t L I P A w i l l i n a n y e v e n t h a v e c o m p l e t ea c c e s s t o t h e f o r e g o i n g ) ; ( 5 ) a d e s c r i p t i o n o f p a r t i a l o r t o t a l s h u t d o w n s f o r m a i n t e n a n c e a n dr e p a i r s d u r i n g t h e p r i o r m o n t h a n d a n t i c i p a t e d d u r i n g t h e c u r r e n t m o n t h , a n y k n o w n o ra n t i c i p a t e d a d v e r s e c o n d i t i o n s w h i c h m a y b e e x p e c t e d t o a r i s e d u r i n g t h e n e x t 3 0 d a y p e r i o d t h a tm a y a f f e c t t h e a b i l i t y o f t h e M a n a g e r t o t r a n s m i t a n d d i s t r i b u t e P o w e r a n d E n e r g y , t h e r e s u l t s o fa n y r e g u l a t o r y o r i n s u r a n c e i n s p e c t i o n s o r t e s t s c o n d u c t e d d u r i n g t h e p r i o r m o n t h , a n di d e n t i f i c a t i o n o f t h o s e c o s t s w h i c h a r e c l a s s i f i e d a s C a p i t a l C o s t s v e r s u s o p e r a t i n g i n s u f f i c i e n td e t a i l i n o r d e r t o a l l o w L I P A t o d e t e r m i n e w h i c h c o s t s q u a l i f y f o r b o n d i n g u n d e r t h e B o n dR e s o l u t i o n a n d w h i c h a r e t o b e r e c o v e r e d t h r o u g h T & D S y s t e m r a t e s ; a n d ( 6 ) a n y o t h e rd o c u m e n t s , r e p o r t s , d a t a , a n d o t h e r i n f o r m a t i o n o r s t a t e m e n t w h i c h L I P A m a y r e a s o n a b l yr e q u e s t ( a s t o t i m e a n d f o r m a t ) a n d w h i c h m a y b e r e a s o n a b l y p r o d u c e d f r o m r e c o r d s m a i n t a i n e db y t h e M a n a g e r h e r e u n d e r o r p u r s u a n t t o t h e o r i g i n a l M S A i n t h e n o r m a l c o u r s e o f b u s i n e s sc o n s i s t e n t w i t h t h e p r o v i s i o n s o f t h e A g r e e m e n t w i t h r e s p e c t t o r e c o r d r e t e n t i o n .T h e M a n a g e r w i l l p r o v i d e L I P A o n a m o n t h l y b a s i s u p d a t e d y e a r - e n d p r o j e c t i o n s o f P a s s -T h r o u g h E x p e n d i t u r e s b e g i n n i n g i n A p r i l o f e a c h C o n t r a c t Y e a r .A n n u a l R e p o r t s . T h e M a n a g e r w i l l f u r n i s h L I P A a n d t h e C o n s u l t i n g E n g i n e e r w i t h a na n n u a l s e t t l e m e n t r e c o n c i l i n g a c t u a l c o s t s f o r R e p o r t e d C o s t s a n d t h e b u d g e t f o r R e p o r t e d C o s t s ,c e r t i f i e d b y t h e M a n a g e r a n d t h e G u a r a n t o r ’ s i n t e r n a l a u d i t o r a n d c h i e f f i n a n c i a l o f f i c e r . T h eM a n a g e r w i l l c o n t i n u e t o h a v e i t s i n d e p e n d e n t a u d i t o r s c e r t i f y t h e M a n a g e r ’ s i n t e r n a l c o n t r o l s i na c c o r d a n c e w i t h S e c t i o n 4 0 4 o f t h e S a r b a n e s - O x l e y A c t .B o o k s a n d R e c o r d s . T h e M a n a g e r w i l l p r e p a r e a n d m a i n t a i n a n d m a k e a v a i l a b l e t o L I P Au p o n i t s r e a s o n a b l e ( a s t o t i m e a n d f o r m a t ) r e q u e s t , d i s t i n c t , p r o p e r , a c c u r a t e a n d c o m p l e t eb o o k s , r e c o r d s , a n d a c c o u n t s r e g a r d i n g t h e o p e r a t i o n s a n d f i n a n c i a l o r o t h e r t r a n s a c t i o n s r e l a t e dt o t h e T & D S y s t e m t o t h e e x t e n t n e c e s s a r y : ( 1 ) t o e n a b l e L I P A t o p r e p a r e f i n a n c i a l s t a t e m e n t s ,r e g a r d i n g t h e o p e r a t i o n s o f t h e T & D S y s t e m , c e r t i f i e d i n a c c o r d a n c e w i t h G A A P a n d G A S B , ( 2 ) t ov e r i f y d a t a w i t h r e s p e c t t o a n y o p e r a t i o n s o r t r a n s a c t i o n s i n w h i c h L I P A h a s a f i n a n c i a l o r o t h e rm a t e r i a l i n t e r e s t h e r e u n d e r , ( 3 ) t o p r e p a r e p e r i o d i c p e r f o r m a n c e r e p o r t s a n d s t a t e m e n t s o f t h eT & D S y s t e m , w h i c h w i l l b e s u b m i t t e d b y t h e M a n a g e r t o L I P A , a n d ( 4 ) a s m a y b e r e q u i r e d b yA p p l i c a b l e L a w o r a p p l i c a b l e r e g u l a t o r y a u t h o r i t y .M G P R e p o r t s . N o t l a t e r t h a n 2 5 B u s i n e s s D a y s f o l l o w i n g t h e e n d o f e a c h C o n t r a c t Y e a rq u a r t e r , K e y S p a n s h a l l f u r n i s h o r C a u s e t o b e f u r n i s h e d t o L I P A , a w r i t t e n r e p o r t p r o v i d i n g i nr e a s o n a b l y s u f f i c i e n t d e t a i l , t h e s t a t u s o f K e y S p a n ’ s p e r f o r m a n c e w i t h r e s p e c t t o c e r t a i ne n v i r o n m e n t a l r e m e d i a t i o n a c t i v i t i e s .F i s c a l A f f a i r s , A c c o u n t i n g a n d R e c o r d K e e p i n g . T h e M a n a g e r w i l l m a i n t a i n p o s s e s s i o n o fo p e r a t i n g e q u i p m e n t , b u i l d i n g s , m a t e r i a l s a n d s u p p l i e s , m a p s , p l a n s , s p e c i f i c a t i o n s , a n dc u s t o m e r b i l l i n g r e c o r d s d u r i n g t h e t e r m o f t h e A g r e e m e n t i n a c c o r d a n c e w i t h t h e M a n a g e r ’ sc u s t o m a r y p r a c t i c e s o r i n s u c h m a n n e r a s L I P A m a y r e a s o n a b l y r e q u i r e . T h e M a n a g e r a l s o w i l l
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m a i n t a i n L I P A ’ s f i x e d a s s e t b o o k s a n d r e c o r d s f o r t h o s e a c t i v i t i e s p e r f o r m e d b y t h e M a n a g e r i ng e n e r a l c o n f o r m i t y w i t h m u n i c i p a l e l e c t r i c u t i l i t y a c c o u n t i n g s t a n d a r d s o r s u c h o t h e r s t a n d a r d sa s r e a s o n a b l y r e q u e s t e d b y L I P A .A l l c a s h h e l d b y t h e M a n a g e r f o r t h e a c c o u n t o f L I P A a n d a l l c a s h c o l l e c t e d b y t h e M a n a g e rf o r t h e a c c o u n t o f L I P A w i l l b e d e p o s i t e d o n e a c h b u s i n e s s d a y i n b a n k a c c o u n t s i n s u c h b a n k a sL I P A m a y d i r e c t a n d u p o n s u c h t e r m s a n d c o n d i t i o n s a s m a y b e s p e c i f i e d b y L I P A .P u r c h a s e o f E q u i p m e n t , M a t e r i a l s a n d S e r v i c e s . T h e A g r e e m e n t p r o v i d e s t h a t t h e M a n a g e rw i l l a r r a n g e f o r t h e p u r c h a s e o r r e n t a l f o r t h e a c c o u n t o f L I P A o f e q u i p m e n t , m a t e r i a l s , a n ds u p p l i e s a n d s e r v i c e s w h i c h a r e n o t p u r c h a s e d d i r e c t l y b y L I P A o r o t h e r i t e m s n e c e s s a r y t op r o p e r l y o p e r a t e a n d m a i n t a i n t h e T & D S y s t e m a n d t o m a i n t a i n t h e r e c o r d s o f L I P A , a n d t om a k e s u c h a d d i t i o n s a n d e x t e n s i o n s t o t h e T & D S y s t e m , a l l a s m a y b e r e q u i r e d b y L I P A .S u b c o n t r a c t o r s w i l l b e s u b j e c t t o a p p r o v a l b y L I P A i n a c c o r d a n c e w i t h t h e A g r e e m e n t .O t h e r S e r v i c e s . T h e M a n a g e r w i l l t i m e l y p a y a l l b i l l s r e l a t e d t o t h e T & D S y s t e m w h i c h a r ep r o p e r , a p p r o p r i a t e a n d n o t o t h e r w i s e d i s p u t e d a n d w h i c h i t h a s a u t h o r i t y t o p a y a n d w i l l a s s u r et h a t , t o t h e e x t e n t w i t h i n t h e M a n a g e r ’ s c o n t r o l , n o m e c h a n i c ’ s o r s i m i l a r l i e n s a r e f i l e d a g a i n s ta n y p o r t i o n o f t h e T & D S y s t e m .C E I / D S M C o n s u l t i n g S e r v i c e s . D u r i n g t h e t e r m o f t h e A g r e e m e n t , i f r e q u e s t e d b y L I P A , t h eM a n a g e r w i l l d e v o t e 1 0 0 h o u r s t o r e v i e w i n g L I P A ’ s e n e r g y e f f i c i e n c y p r o g r a m s i n o r d e r t o ( i )i d e n t i f y p o t e n t i a l e n h a n c e m e n t s t o L I P A ’ s e n e r g y e f f i c i e n c y p r o g r a m s , ( i i ) s u g g e s t n e w p r o g r a ma n d s e r v i c e o p t i o n s r e l a t e d t o e n h a n c i n g r e s i d e n t i a l a n d c o m m e r c i a l o r i n d u s t r i a l e n e r g ye f f i c i e n c y , ( i i i ) e x p l o r e t h e a p p l i c a b i l i t y a n d u s e f u l n e s s o f r e t r o - c o m m i s s i o n i n g b u i l d i n g s , t h en a t i o n a l a d v a n c e d b u i l d i n g s p r o g r a m , a n d t h e e n g a g e m e n t o f a p r o j e c t e x p e d i t e r t o L I P A , a n d( i v ) r e v i e w a n d r e c o m m e n d c e r t a i n i m p r o v e m e n t s t o L I P A ’ s e n e r g y e f f i c i e n c y e v a l u a t i o np r a c t i c e s ( t h e s e r v i c e s i n i t e m s ( i ) t h r o u g h ( i v ) a b o v e , c o l l e c t i v e l y , t h e “ C E I / D S M C o n s u l t i n gS e r v i c e s ” ) . A l l C E I / D S M C o n s u l t i n g S e r v i c e s s h a l l b e w i t h i n t h e S c o p e o f S e r v i c e s .C a p i t a l I m p r o v e m e n t sC a p i t a l I m p r o v e m e n t s G e n e r a l l y . F r o m t i m e t o t i m e i t w i l l b e n e c e s s a r y t o m a k e r e p a i r s a n dr e p l a c e m e n t s t o t h e T & D S y s t e m w h i c h d o n o t c o n s t i t u t e r o u t i n e m a i n t e n a n c e a n d i t w i l l b en e c e s s a r y o r d e s i r a b l e f r o m t i m e t o t i m e d u r i n g t h e t e r m o f t h e A g r e e m e n t t o m o d i f y , a l t e r o ri m p r o v e t h e T & D S y s t e m f r o m i t s t h e n c u r r e n t c o n d i t i o n . A l l s u c h p r o j e c t s w h i c h c o n s t i t u t eC a p i t a l I m p r o v e m e n t s w i l l b e m a d e i n a c c o r d a n c e w i t h t h e A g r e e m e n t a n d w i l l b e o w n e d b yL I P A . T h e M a n a g e r w i l l n o t m a k e a C a p i t a l I m p r o v e m e n t w i t h o u t n o t i f y i n g L I P A a n d r e c e i v i n gw r i t t e n c o n s e n t f r o m L I P A u n l e s s s u c h C a p i t a l I m p r o v e m e n t i s i n c l u d e d i n t h e t h e n c u r r e n ta n n u a l C a p i t a l P l a n a n d B u d g e t . L I P A w i l l h a v e t h e r i g h t , w h e n t h e M a n a g e r h a s m a t e r i a l l ye x c e e d e d t h e C a p i t a l P l a n a n d B u d g e t a s o f a n i n t e r i m d a t e , t o r e q u i r e t h e M a n a g e r t o d e f e rs p e c i f i c C a p i t a l I m p r o v e m e n t s p l a n n e d f o r t h e r e m a i n d e r o f t h e y e a r .C a p i t a l P l a n a n d B u d g e t . T h e M a n a g e r i s o b l i g a t e d t o p r e p a r e a p r o p o s e d a n n u a l , t w o a n df i v e y e a r C a p i t a l P l a n a n d B u d g e t c o n c e r n i n g p l a n n e d C a p i t a l I m p r o v e m e n t p r o j e c t s .T h e a n n u a l C a p i t a l P l a n a n d B u d g e t w i l l b e a p p r o v e d b y L I P A p r i o r t o o rc o n t e m p o r a n e o u s l y w i t h t h e a d o p t i o n o f a n y r a t e a d j u s t m e n t b y L I P A , p r o v i d e d t h a t i n t h e e v e n tt h e C a p i t a l P l a n a n d B u d g e t h a s n o t b e e n a d o p t e d b y L I P A a s o f t h e b e g i n n i n g o f a C o n t r a c tY e a r , t h e M a n a g e r m a y u n d e r t a k e s u c h C a p i t a l I m p r o v e m e n t s a s r e a s o n a b l y a p p r o v e d b y L I P Ao n a p r o j e c t - b y - p r o j e c t b a s i s .
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c . t h e p e r f o r m a n c e o r a b i l i t y o f t h e M a n a g e r t o p e r f o r m i t s o b l i g a t i o n s u n d e r t h eA g r e e m e n t , o rd . t h e c o s t o f p r o v i d i n g e l e c t r i c s e r v i c e t o t h e c u s t o m e r s o f t h e T & D S y s t e m , p r o v i d e d ,h o w e v e r , t h a t M a n a g e r w i l l n o t b e r e s p o n s i b l e a n d l i a b l e t o L I P A u n d e r t h e p r o v i s i o n s o f t h eA g r e e m e n t d e s c r i b e d i n t h i s c l a u s e ( b ) w i t h r e s p e c t t o a n y v i o l a t i o n o f , f a i l u r e o f c o m p l i a n c ew i t h , o r l i a b i l i t y u n d e r , E n v i r o n m e n t a l L a w s ( a s d e f i n e d i n t h e L I P A / L I L C O M e r g e r A g r e e m e n t )f o r w h i c h L I P A o r t h e M a n a g e r m a y b e s t r i c t l y l i a b l e p r o v i d e d t h a t M a n a g e r a c t e d i n a m a n n e rc o n s i s t e n t w i t h P r u d e n t U t i l i t y P r a c t i c e . N o t w i t h s t a n d i n g t h e f o r e g o i n g , M a n a g e r w i l l i n a l le v e n t s b e l i a b l e f o r a n y f i n e o r p e n a l t y a r i s i n g b y r e a s o n o f a n y v i o l a t i o n o f o r f a i l u r e o fc o m p l i a n c e w i t h A p p l i c a b l e L a w f o r a c t s o r o m i s s i o n s o f t h e M a n a g e r n o t c o n s i s t e n t w i t hP r u d e n t U t i l i t y P r a c t i c e ,3 . d u e t o a n y c r i m i n a l v i o l a t i o n o f A p p l i c a b l e L a w b y t h e M a n a g e r ,4 . d u e t o a n e v e n t w h i c h g i v e s r i s e t o a c o s t i n c u r r e d w i t h r e s p e c t t o C a p i t a l I m p r o v e m e n t st h a t i s i n c u r r e d b y r e a s o n o f a c t i o n s o r o m i s s i o n s o f t h e M a n a g e r n o t c o n s i s t e n t w i t h P r u d e n tU t i l i t y P r a c t i c e , o r5 . d u e t o a n y c l a i m t h a t ( a ) t h e M a n a g e r ’ s u s e o f a n y M a n a g e r O w n e d P r o p e r t y o r M a n a g e rL i c e n s e d i n t e l l e c t u a l p r o p e r t y i n c o n n e c t i o n w i t h t h e p e r f o r m a n c e o f i t s s e r v i c e s u n d e r t h eA g r e e m e n t o r ( b ) L I P A ’ s u s e o f a n y M a n a g e r O w n e d P r o p e r t y , M a n a g e r L i c e n s e d I P , o r L I P AO w n e d P r o p e r t y c r e a t e d o r d e v e l o p e d b y t h e M a n a g e r o r M a n a g e r ’ s R e l a t e d P a r t i e s a n d n o tp r o v i d e d b y o r o n b e h a l f o f L I P A o r L I P A ’ s R e l a t e d P a r t i e s , i n e a c h c a s e i n a c c o r d a n c e w i t h t h eA g r e e m e n t , i n f r i n g e s o r o t h e r w i s e v i o l a t e s I n t e l l e c t u a l P r o p e r t y R i g h t s o r o t h e r p r o p r i e t a r yr i g h t s o f a n y t h i r d p a r t y .D e f a u l t , T e r m i n a t i o n F o r C a u s e A n d D i s p u t e R e s o l u t i o nR e m e d i e s f o r B r e a c h . S u b j e c t t o t h e p r o v i s i o n s o f t h e A g r e e m e n t d e s c r i b e d b e l o w u n d e r t h eh e a d i n g “ N o n - B i n d i n g M e d i a t i o n ; A r b i t r a t i o n , ” i n t h e e v e n t t h a t e i t h e r p a r t y b r e a c h e s a n y o t h e ro b l i g a t i o n u n d e r t h e A g r e e m e n t o r a n y r e p r e s e n t a t i o n m a d e b y e i t h e r p a r t y u n d e r t h eA g r e e m e n t i s u n t r u e i n a n y m a t e r i a l r e s p e c t , t h e o t h e r p a r t y w i l l h a v e t h e r i g h t t o t a k e a n y a c t i o na t l a w o r i n e q u i t y i t m a y h a v e t o e n f o r c e t h e p a y m e n t o f a n y d a m a g e s o r t h e p e r f o r m a n c e o fs u c h o t h e r o b l i g a t i o n u n d e r t h e A g r e e m e n t a n d s u c h r i g h t t o r e c o v e r d a m a g e s o r t o b er e i m b u r s e d a s p r o v i d e d t h e r e i n w i l l o r d i n a r i l y c o n s t i t u t e a n a d e q u a t e r e m e d y f o r a n y b r e a c h o fs u c h o t h e r o b l i g a t i o n o r a n y m a t e r i a l u n t r u t h i n a n y s u c h r e p r e s e n t a t i o n . E i t h e r p a r t y m a ye n f o r c e b y a n a c t i o n f o r s p e c i f i c p e r f o r m a n c e t h e o t h e r p a r t y ’ s o b l i g a t i o n s u n d e r t h e A g r e e m e n ti n t h e e v e n t a m a t e r i a l b r e a c h t h e r e o f h a s o c c u r r e d a n d i s c o n t i n u i n g . N e i t h e r p a r t y w i l l h a v e t h er i g h t t o t e r m i n a t e t h e A g r e e m e n t f o r c a u s e e x c e p t a f t e r a n E v e n t o f D e f a u l t d e t e r m i n e d i na c c o r d a n c e w i t h t h e p r o v i s i o n s o f t h e A g r e e m e n t h a s o c c u r r e d .E v e n t s o f D e f a u l t b y t h e M a n a g e r1 . E v e n t s o f D e f a u l t N o t R e q u i r i n g C u r e O p p o r t u n i t y f o r T e r m i n a t i o n . E a c h o f t h e f o l l o w i n gw i l l c o n s t i t u t e a n E v e n t o f D e f a u l t o n t h e p a r t o f t h e M a n a g e r f o r w h i c h L I P A m a y t e r m i n a t e t h eA g r e e m e n t w i t h o u t a n y r e q u i r e m e n t o f c u r e o p p o r t u n i t y :a . C h a n g e o f C o n t r o l . C h a n g e o f C o n t r o l o f t h e M a n a g e r o r t h e G u a r a n t o r .b . B a n k r u p t c y . C e r t a i n v o l u n t a r y o r i n v o l u n t a r y e v e n t s r e l a t i n g t o b a n k r u p t c y a f f e c t i n g t h eM a n a g e r o r t h e G u a r a n t o r .
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c . C r e d i t E n h a n c e m e n t . F a i l u r e o f t h e M a n a g e r t o s u p p l y , m a i n t a i n , r e n e w , e x t e n d o r r e p l a c et h e c r e d i t e n h a n c e m e n t r e q u i r e d u n d e r t h e A g r e e m e n t ( s e e “ G e n e r a l — C r e d i t E n h a n c e m e n t i nC e r t a i n C i r c u m s t a n c e s ” b e l o w ) .d . L e t t e r o f C r e d i t D r a w . F a i l u r e o f t h e M a n a g e r t o s u p p l e m e n t , r e p l a c e o r c a u s e t o b er e i n s t a t e d t h e l e t t e r o f c r e d i t a s d e s c r i b e d i n t h e A g r e e m e n t ( s e e “ G e n e r a l — C r e d i t E n h a n c e m e n ti n C e r t a i n C i r c u m s t a n c e s ” b e l o w ) w i t h i n 3 0 d a y s f o l l o w i n g d r a w s e q u a l t o , i n t h e a g g r e g a t e , 5 0 %o f t h e f a c e v a l u e t h e r e o f .e . P e r f o r m a n c e M e t r i c s . F a i l u r e o f t h e M a n a g e r t o m e e t t h e m i n i m u m P e r f o r m a n c e M e t r i c sf o r e i t h e r ( i ) c u s t o m e r s a t i s f a c t i o n f o r t h r e e ( 3 ) c o n s e c u t i v e C o n t r a c t Y e a r s , o r ( i i ) S A I D I f o r t w o( 2 ) o u t o f t h r e e ( 3 ) c o n s e c u t i v e C o n t r a c t Y e a r s ; p r o v i d e d , h o w e v e r , t h a t s u c h E v e n t o f D e f a u l t b yt h e M a n a g e r w i l l b e e x c u s e d t o t h e e x t e n t o f a F o r c e M a j e u r e e v e n t , s t r i k e , w o r k s t o p p a g e o ro t h e r l a b o r d i s p u t e w i t h r e s p e c t t o t h e M a n a g e r ’ s w o r k f o r c e t h a t p r e v e n t s o r d e l a y s t h eM a n a g e r ’ s p e r f o r m a n c e o f s u c h m e t r i c .2 . E v e n t s o f D e f a u l t R e q u i r i n g C u r e O p p o r t u n i t y f o r T e r m i n a t i o n . E a c h o f t h e f o l l o w i n g s h a l lc o n s t i t u t e a n E v e n t o f D e f a u l t o n t h e p a r t o f t h e M a n a g e r f o r w h i c h L I P A m a y t e r m i n a t e t h eA g r e e m e n t u p o n c o m p l i a n c e w i t h t h e n o t i c e a n d c u r e p r o v i s i o n s s e t f o r t h b e l o w :a . F a i l u r e t o P a y o r C r e d i t . F a i l u r e o f t h e M a n a g e r t o p a y o r c r e d i t u n d i s p u t e d a m o u n t so w e d t o L I P A u n d e r t h e A g r e e m e n t w i t h i n 9 0 d a y s f o l l o w i n g t h e a p p l i c a b l e d u e d a t e .b . F a i l u r e t o C o m p l y w i t h A g r e e m e n t o r G u a r a n t y . T h e f a i l u r e o r r e f u s a l o f t h e M a n a g e r t op e r f o r m a n y m a t e r i a l o b l i g a t i o n u n d e r t h e A g r e e m e n t , o r t h e f a i l u r e o f t h e G u a r a n t o r t o c o m p l yw i t h a n y o f i t s m a t e r i a l o b l i g a t i o n s u n d e r t h e G u a r a n t y u n l e s s s u c h f a i l u r e o r r e f u s a l i s e x c u s e db y a F o r c e M a j e u r e o r L I P A F a u l t ; e x c e p t t h a t n o s u c h f a i l u r e o r r e f u s a l i n c l a u s e ( a ) o r ( b ) w i l lc o n s t i t u t e , a n E v e n t o f D e f a u l t g i v i n g L I P A t h e r i g h t t o t e r m i n a t e t h e A g r e e m e n t f o r c a u s e u n l e s sL I P A h a s g i v e n p r i o r w r i t t e n n o t i c e t o t h e M a n a g e r o r t h e G u a r a n t o r a n d t h e M a n a g e r o r t h eG u a r a n t o r , a s a p p l i c a b l e , h a s n e i t h e r c h a l l e n g e d i n a n a p p r o p r i a t e f o r u m L I P A ’ s c o n c l u s i o n n o rc o r r e c t e d o r d i l i g e n t l y t a k e n s t e p s t o c o r r e c t s u c h d e f a u l t w i t h i n a r e a s o n a b l e p e r i o d o f t i m e , b u tn o t m o r e t h a n 6 0 d a y s , f r o m r e c e i p t o f t h e n o t i c e ( b u t i f t h e M a n a g e r o r t h e G u a r a n t o r s h a l l h a v ed i l i g e n t l y t a k e n s t e p s t o c o r r e c t s u c h d e f a u l t w i t h i n a r e a s o n a b l e p e r i o d o f t i m e , t h e s a m e s h a l ln o t c o n s t i t u t e a n E v e n t o f D e f a u l t f o r a s l o n g a s t h e M a n a g e r o r t h e G u a r a n t o r c u r e s s u c h d e f a u l tw i t h i n 2 7 0 d a y s f r o m i t s r e c e i p t o f s u c h n o t i c e ) .E v e n t s o f D e f a u l t b y L I P A . E a c h o f t h e f o l l o w i n g s h a l l c o n s t i t u t e a n E v e n t o f D e f a u l t o n t h ep a r t o f L I P A f o r w h i c h t h e M a n a g e r m a y t e r m i n a t e t h e A g r e e m e n t u p o n c o m p l i a n c e w i t h t h en o t i c e a n d c u r e p r o v i s i o n s s e t f o r t h b e l o w :1 . F a i l u r e t o P a y . T h e f a i l u r e o f L I P A t o p a y u n d i s p u t e d a m o u n t s o w e d t o t h e M a n a g e ru n d e r t h e A g r e e m e n t w i t h i n 9 0 d a y s f o l l o w i n g t h e d u e d a t e f o r s u c h p a y m e n t .2 . F a i l u r e t o C o m p l y w i t h A g r e e m e n t . T h e f a i l u r e o r r e f u s a l b y L I P A t o p e r f o r m a n y m a t e r i a lo b l i g a t i o n u n d e r t h e A g r e e m e n t u n l e s s s u c h f a i l u r e o r r e f u s a l i s e x c u s e d b y a F o r c e M a j e u r e o rM a n a g e r F a u l t ; e x c e p t t h a t n o s u c h f a i l u r e o r r e f u s a l w i l l c o n s t i t u t e a n E v e n t o f D e f a u l t g i v i n gt h e M a n a g e r t h e r i g h t t o t e r m i n a t e t h e A g r e e m e n t f o r c a u s e u n l e s s t h e M a n a g e r h a s g i v e n p r i o rw r i t t e n n o t i c e t o L I P A a n d L I P A h a s n e i t h e r c h a l l e n g e d i n a n a p p r o p r i a t e f o r u m t h e M a n a g e r ’ sc o n c l u s i o n n o r c o r r e c t e d o r d i l i g e n t l y t a k e n s t e p s t o c o r r e c t s u c h d e f a u l t w i t h i n a r e a s o n a b l ep e r i o d o f t i m e , b u t n o t m o r e t h a n 6 0 d a y s , f r o m t h e d a t e o f t h e n o t i c e ( b u t i f L I P A s h a l l h a v ed i l i g e n t l y t a k e n s t e p s t o c o r r e c t s u c h d e f a u l t w i t h i n a r e a s o n a b l e p e r i o d o f t i m e , t h e s a m e s h a l l
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n o t c o n s t i t u t e a n E v e n t o f D e f a u l t f o r a s l o n g a s L I P A c o r r e c t s s u c h d e f a u l t w i t h i n 2 7 0 d a y s f r o mi t s r e c e i p t o f s u c h n o t i c e ) .3 . C h a n g e o f C o n t r o l . A c h a n g e o f c o n t r o l o f L I P A o r t h e A u t h o r i t y w h i c h r e s u l t s i no w n e r s h i p c o n t r o l o f L I P A o r t h e A u t h o r i t y b y o t h e r t h a n a s t a t e p u b l i c b e n e f i t c o r p o r a t i o n ,a u t h o r i t y , p o l i t i c a l s u b d i v i s i o n o r o t h e r i n s t r u m e n t a l i t y o f t h e S t a t e o r a n y p o l i t i c a l s u b d i v i s i o nt h e r e o f .P r o c e d u r e f o r T e r m i n a t i o n f o r C a u s e . I f a n y p a r t y h a s a r i g h t o f t e r m i n a t i o n f o r c a u s e , t h er i g h t m a y b e e x e r c i s e d b y g i v i n g a n o t i c e o f t e r m i n a t i o n f o r c a u s e t o t h e p a r t y i n d e f a u l t a t l e a s tt w o y e a r s p r i o r t o ( o r , i n t h e c a s e o f a b a n k r u p t c y o r i n s o l v e n c y d e f a u l t , a C h a n g e o f C o n t r o l o ra n E v e n t o f D e f a u l t s p e c i f i e d i n c l a u s e ( e ) a b o v e u n d e r t h e h e a d i n g “ D e f a u l t , T e r m i n a t i o n F o rC a u s e A n d D i s p u t e R e s o l u t i o n — E v e n t s o f D e f a u l t b y t h e M a n a g e r , ” s i m u l t a n e o u s l y w i t h , o r , i nt h e c a s e o f a n E v e n t o f D e f a u l t a s d i s c u s s e d i n c l a u s e ( c ) a n d ( d ) a b o v e u n d e r t h e h e a d i n g“ D e f a u l t , T e r m i n a t i o n F o r C a u s e A n d D i s p u t e R e s o l u t i o n — E v e n t s o f D e f a u l t b y t h e M a n a g e r , ”s i x m o n t h s ) t h e d a t e o f t e r m i n a t i o n s p e c i f i e d i n s u c h n o t i c e ( t h e “ T e r m i n a t i o n D a t e ” ) .N o n - B i n d i n g M e d i a t i o n ; A r b i t r a t i o nT h e A g r e e m e n t p r o v i d e s t h a t a n y d i s p u t e a r i s i n g o u t o f o r r e l a t i n g t o t h e A g r e e m e n t w i l l b er e s o l v e d i n a c c o r d a n c e w i t h t h e n e g o t i a t i o n , m e d i a t i o n a n d a r b i t r a t i o n p r o c e d u r e s f o r t h er e s o l u t i o n o f s u c h d i s p u t e s e s t a b l i s h e d b y t h e A g r e e m e n t , w h i c h s h a l l c o n s t i t u t e t h e s o l e a n de x c l u s i v e p r o c e d u r e s f o r t h e r e s o l u t i o n o f s u c h d i s p u t e s .P r o v i s i o n a l R e l i e fE i t h e r p a r t y m a y , w i t h o u t p r e j u d i c e t o a n y n e g o t i a t i o n , m e d i a t i o n , o r a r b i t r a t i o n p r o c e d u r e s ,p r o c e e d i n t h e N Y S t a t e S u p r e m e C o u r t , N a s s a u C o u n t y , t o o b t a i n p r o v i s i o n a l j u d i c i a l r e l i e f i f , i ns u c h p a r t y ’ s s o l e d i s c r e t i o n , s u c h a c t i o n i s n e c e s s a r y t o a v o i d i m m i n e n t i r r e p a r a b l e h a r m , t op r o v i d e u n i n t e r r u p t e d e l e c t r i c a l a n d o t h e r s e r v i c e s , o r t o p r e s e r v e t h e s t a t u s q u o p e n d i n g t h ec o n c l u s i o n o f s u c h n e g o t i a t i o n , m e d i a t i o n o r a r b i t r a t i o n .L I P A E m e r g e n c y P o w e r s . T h e A g r e e m e n t p r o v i d e s t h a t i f t h e M a n a g e r , d u e t o a F o r c eM a j e u r e e v e n t o r a n y o t h e r r e a s o n w h a t s o e v e r , f a i l s t o p r o v i d e a n y O p e r a t i o n a n d M a i n t e n a n c eS e r v i c e s a n d C o n s t r u c t i o n W o r k c o n t e m p l a t e d b y t h e A g r e e m e n t a n d L I P A o r a n y G o v e r n m e n t a lB o d y f i n d s t h a t s u c h f a i l u r e e n d a n g e r s o r m e n a c e s t h e p u b l i c h e a l t h , s a f e t y o r w e l f a r e , t h e n L I P Aw i l l h a v e t h e r i g h t , u p o n n o t i c e t o t h e M a n a g e r , d u r i n g t h e p e r i o d o f s u c h e m e r g e n c y , t o t a k ep o s s e s s i o n o f a n d u s e a n y o r a l l o f t h e O p e r a t i n g A s s e t s n e c e s s a r y t o t r a n s m i t a n d d i s t r i b u t eP o w e r a n d E n e r g y w h i c h t h e M a n a g e r w o u l d o t h e r w i s e b e o b l i g a t e d t o t r a n s m i t a n d d i s t r i b u t e .T h e M a n a g e r w i l l f u l l y c o o p e r a t e w i t h L I P A t o e f f e c t s u c h a t e m p o r a r y t r a n s f e r o f p o s s e s s i o n o ft h e O p e r a t i n g A s s e t s f o r L I P A ’ s u s e o f t h e s a m e .T e r m T e r m o f A g r e e m e n t . T h e A g r e e m e n t w i l l c o n t i n u e i n e f f e c t u n t i l D e c e m b e r 3 1 , 2 0 1 3 , u n l e s se a r l i e r t e r m i n a t e d i n a c c o r d a n c e w i t h i t s t e r m s .S e l e c t i o n o f F u t u r e M a n a g e r s . L I P A m a y c o n d u c t a p r o c u r e m e n t f o r T & D S y s t e mm a n a g e m e n t s e r v i c e s t o b e p r o v i d e d f o l l o w i n g t h e e x p i r a t i o n o r e a r l i e r t e r m i n a t i o n o f t h eA g r e e m e n t . T h e M a n a g e r w i l l h a v e t h e r i g h t o r b e i n e l i g i b l e t o s u b m i t a b i d i n s u c h p r o c u r e m e n to n t h e s a m e b a s i s a s o t h e r b i d d e r s u n l e s s t h e A g r e e m e n t i s t e r m i n a t e d d u e t o a n E v e n t o f D e f a u l to f t h e M a n a g e r . T h e M a n a g e r i s o b l i g a t e d t o c o o p e r a t e w i t h L I P A d u r i n g s u c h p r o c u r e m e n tp r o c e s s .
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( i v ) a c h a r g e f o r n o n - v a r i a b l e r e l a t e d e x p e n s e s n e t o f i n s u r a n c e p r o c e e d s , t h a t c a n n o t b ep l a n n e d f o r w i t h a n y c e r t a i n t y a n d a r e o u t s i d e t h e c o n t r o l o f G E N C O , a n d( v ) c e r t a i n o t h e r m i s c e l l a n e o u s c h a r g e s a s s p e c i f i e d i n t h e A g r e e m e n t .B u d g e t sP u r s u a n t t o t h e A g r e e m e n t , G E N C O a n d L I P A h a v e a g r e e d t o a n i n i t i a l f i v e - y e a r p l a n w h i c hp r o v i d e s d e t a i l s o n t h e f i x e d a n d v a r i a b l e c o s t s o f o p e r a t i n g t h e G E N C O G e n e r a t i n g F a c i l i t i e s .T h e b u d g e t e s t a b l i s h e s t h e m o n t h l y c a p a c i t y c h a r g e a n d t h e m o n t h l y v a r i a b l e c h a r g e f o r t h e f i r s ty e a r o f t h e f i v e - y e a r p e r i o d , w h i c h f o r m s t h e b a s i s f o r a d j u s t m e n t f o r s u b s e q u e n t y e a r s i n s u c hp e r i o d i n a c c o r d a n c e w i t h t h e t e r m s o f t h e A g r e e m e n t .T h e A g r e e m e n t p r o v i d e s t h a t p r i o r t o t h e c o m m e n c e m e n t o f e a c h s u c c e s s i v e f i v e - y e a r p e r i o dd u r i n g t h e t e r m o f t h e A g r e e m e n t , G E N C O s h a l l p r e p a r e a n d s u b m i t t o L I P A f o r r e v i e w a n da p p r o v a l a p r o p o s e d f i v e - y e a r b u d g e t p l a n . I f G E N C O a n d L I P A a r e u n a b l e t o r e a c h a g r e e m e n tc o n c e r n i n g t h e b u d g e t p l a n , t h o s e p o r t i o n s t h a t a r e i n d i s p u t e s h a l l b e r e s o l v e d i n a p r o c e e d i n gb e f o r e t h e F E R C .T h e A g r e e m e n t a l s o p r o v i d e s t h a t G E N C O s h a l l a n n u a l l y p r e p a r e a n d s u b m i t t o L I P A ar o l l i n g F i v e Y e a r C a p i t a l I m p r o v e m e n t B u d g e t f o r i n c r e m e n t a l c a p i t a l e x p e n d i t u r e s a n da s s o c i a t e d r a t e a d j u s t m e n t s f o r L I P A ’ s r e v i e w a n d a p p r o v a l .C a p a c i t y R a m p D o w n O p t i o nT h e A g r e e m e n t p r o v i d e s t h a t , c o m m e n c i n g i n t h e s e v e n t h y e a r o f t h e A g r e e m e n t , L I P A m a yd e t e r m i n e t o r e d u c e t h e a m o u n t o f c a p a c i t y p u r c h a s e d f r o m G E N C O . I n a n y s u c h a n e v e n t , L I P As h a l l i m m e d i a t e l y r e i m b u r s e G E N C O f o r t h e c a p a c i t y c h a r g e s i n t h e a m o u n t s e t f o r t h i n t h eA g r e e m e n t t h a t w o u l d h a v e b e e n r e c o v e r e d f r o m L I P A o v e r t h e r e m a i n i n g p o r t i o n o f t h e o r i g i n a lt e r m o f t h e A g r e e m e n t . T h e A g r e e m e n t p r o v i d e s t h a t s u c h r e d u c t i o n m a y n o t b e g r e a t e r t h a n1 5 0 0 M W .T e r m a n d T e r m i n a t i o nT e r m . T h e A g r e e m e n t c o m m e n c e d o n M a y 2 8 , 1 9 9 8 f o r a n i n i t i a l t e r m o f f i f t e e n ( 1 5 ) y e a r s .T h e A g r e e m e n t p r o v i d e s t h a t i t s h a l l t e r m i n a t e u p o n t h e p u r c h a s e o f t h e G E N C O G e n e r a t i n gF a c i l i t i e s b y L I P A a s p r o v i d e d f o r u n d e r t h e G e n e r a t i o n P u r c h a s e R i g h t A g r e e m e n t a t t a c h e d t ot h e L I P A / L I L C O M e r g e r A g r e e m e n t .T e r m i n a t i o n f o r C a u s e b y G E N C O . T h e A g r e e m e n t p r o v i d e s t h a t G E N C O s h a l l h a v e t h e r i g h tt o t e r m i n a t e t h e A g r e e m e n t f o r c a u s e i f o n e o f t h e f o l l o w i n g e v e n t s s h a l l h a v e o c c u r r e d :( 1 ) F a i l u r e t o P a y . T h e f a i l u r e o f L I P A t o p a y u n d i s p u t e d a m o u n t s o w e d t o G E N C Ou n d e r t h e A g r e e m e n t w i t h i n 9 0 d a y s o f s u c h a m o u n t s h a v i n g b e c o m e d u e .( 2 ) F a i l u r e t o C o m p l y w i t h A g r e e m e n t . T h e f a i l u r e o r r e f u s a l b y L I P A s u b s t a n t i a l l y t op e r f o r m a n y m a t e r i a l o b l i g a t i o n u n d e r t h e A g r e e m e n t u n l e s s s u c h f a i l u r e o r r e f u s a l i s e x c u s e d b yf o r c e m a j e u r e ( a s d e f i n e d i n t h e A g r e e m e n t ) , e x c e p t t h a t t h e A g r e e m e n t f u r t h e r p r o v i d e s t h a t n os u c h f a i l u r e o r r e f u s a l t o p a y o r p e r f o r m a s r e f e r e n c e d i n t h e s e c l a u s e s ( 1 ) a n d ( 2 ) s h a l l c o n s t i t u t ea n E v e n t o f D e f a u l t g i v i n g G E N C O t h e r i g h t t o t e r m i n a t e t h e A g r e e m e n t f o r c a u s e u n l e s sG E N C O h a s g i v e n p r i o r w r i t t e n n o t i c e t o L I P A s t a t i n g t h a t a s p e c i f i e d f a i l u r e o r r e f u s a l t op e r f o r m e x i s t s a n d L I P A h a s n e i t h e r c h a l l e n g e d i n a n a p p r o p r i a t e f o r u m G E N C O ’ s c o n c l u s i o nn o r c o r r e c t e d o r d i l i g e n t l y t a k e n s t e p s t o c o r r e c t s u c h d e f a u l t w i t h i n a r e a s o n a b l e p e r i o d o f t i m e ,b u t n o t m o r e t h a n 6 0 d a y s , f r o m t h e d a t e o f t h e n o t i c e ( b u t i f L I P A s h a l l h a v e d i l i g e n t l y t a k e n
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s t e p s t o c o r r e c t s u c h d e f a u l t w i t h i n a r e a s o n a b l e p e r i o d o f t i m e , t h e s a m e s h a l l n o t c o n s t i t u t e a nE v e n t o f D e f a u l t f o r a s l o n g a s L I P A i s c o n t i n u i n g t o t a k e s u c h s t e p s t o c o r r e c t s u c h d e f a u l t ) .T e r m i n a t i o n F o r C a u s e b y L I P A . T h e A g r e e m e n t p r o v i d e s t h a t L I P A s h a l l h a v e t h e r i g h t t ot e r m i n a t e t h e A g r e e m e n t f o r c a u s e a f t e r o n e o f t h e f o l l o w i n g E v e n t s o f D e f a u l t a s d e t e r m i n e d i na c c o r d a n c e w i t h t h e p r o v i s i o n s o f t h e A g r e e m e n t s h a l l h a v e o c c u r r e d :( 1 ) E v e n t s o f D e f a u l t N o t R e q u i r i n g C u r e O p p o r t u n i t y f o r T e r m i n a t i o n . E a c h o f t h e f o l l o w i n gs h a l l c o n s t i t u t e a n E v e n t o f D e f a u l t o n t h e p a r t o f G E N C O f o r w h i c h L I P A m a y t e r m i n a t e t h eA g r e e m e n t w i t h o u t a n y r e q u i r e m e n t o f c u r e o p p o r t u n i t y :( a ) C h a n g e o f C o n t r o l o f G E N C O . C h a n g e o f C o n t r o l o f G E N C O o r t h e G u a r a n t o r h a so c c u r r e d ; p r o v i d e d , h o w e v e r , t h a t t h e c o m b i n a t i o n e f f e c t u a t e d u n d e r t h e L I P A / L I L C O M e r g e rA g r e e m e n t s h a l l n o t c o n s t i t u t e a C h a n g e o f C o n t r o l o f G E N C O f o r p u r p o s e s o f t h i s p r o v i s i o n .( b ) B a n k r u p t c y . C e r t a i n v o l u n t a r y o r i n v o l u n t a r y e v e n t s r e l a t i n g t o b a n k r u p t c y a f f e c t i n gG E N C O o r t h e G u a r a n t o r .( c ) C r e d i t E n h a n c e m e n t . F a i l u r e o f G E N C O t o s u p p l y , m a i n t a i n , r e n e w , e x t e n d o r r e p l a c et h e c r e d i t e n h a n c e m e n t r e q u i r e d u n d e r t h e A g r e e m e n t ( s e e b e l o w , “ C r e d i t E n h a n c e m e n t i nC e r t a i n C i r c u m s t a n c e s ” b e l o w ) .( d ) L e t t e r o f C r e d i t D r a w . F a i l u r e o f G E N C O t o s u p p l e m e n t , r e p l a c e o r c a u s e t o b er e i n s t a t e d t h e l e t t e r o f c r e d i t a s d e s c r i b e d i n t h e A g r e e m e n t ( s e e “ C r e d i t E n h a n c e m e n t i n C e r t a i nC i r c u m s t a n c e s ” b e l o w ) w i t h i n 3 0 d a y s f o l l o w i n g d r a w s e q u a l t o , i n t h e a g g r e g a t e , 5 0 % o f t h e f a c ev a l u e t h e r e o f .( 2 ) E v e n t s o f D e f a u l t R e q u i r i n g C u r e O p p o r t u n i t y f o r T e r m i n a t i o n . E a c h o f t h e f o l l o w i n gs h a l l c o n s t i t u t e a n E v e n t o f D e f a u l t o n t h e p a r t o f G E N C O f o r w h i c h L I P A m a y t e r m i n a t e t h eA g r e e m e n t u p o n c o m p l i a n c e w i t h t h e n o t i c e a n d c u r e p r o v i s i o n s o f t h e A g r e e m e n t d e s c r i b e db e l o w : ( a ) F a i l u r e t o C o m p l y w i t h A g r e e m e n t . T h e f a i l u r e o r r e f u s a l b y G E N C O t o s u b s t a n t i a l l yp e r f o r m a n y m a t e r i a l o b l i g a t i o n u n d e r t h e A g r e e m e n t , e x c e p t t h a t n o s u c h f a i l u r e o r r e f u s a l s h a l lc o n s t i t u t e a n E v e n t o f D e f a u l t g i v i n g L I P A t h e r i g h t t o t e r m i n a t e t h e A g r e e m e n t f o r c a u s e u n l e s sL I P A h a s g i v e n p r i o r w r i t t e n n o t i c e t o G E N C O o r t h e G u a r a n t o r , a s a p p l i c a b l e , s t a t i n g t h a t as p e c i f i e d f a i l u r e o r r e f u s a l t o p e r f o r m e x i s t s a n d G E N C O o r t h e G u a r a n t o r , a s a p p l i c a b l e , h a sn e i t h e r c h a l l e n g e d i n a n a p p r o p r i a t e f o r u m L I P A ’ s c o n c l u s i o n n o r c o r r e c t e d o r d i l i g e n t l y t a k e ns t e p s t o c o r r e c t s u c h d e f a u l t w i t h i n a r e a s o n a b l e p e r i o d o f t i m e , b u t n o t m o r e t h a n 6 0 d a y s , f r o mr e c e i p t o f t h e n o t i c e ( b u t i f G E N C O o r t h e G u a r a n t o r s h a l l h a v e d i l i g e n t l y t a k e n s t e p s t o c o r r e c ts u c h d e f a u l t w i t h i n a r e a s o n a b l e p e r i o d o f t i m e , t h e s a m e s h a l l n o t c o n s t i t u t e a n E v e n t o f D e f a u l tf o r a s l o n g a s G E N C O o r t h e G u a r a n t o r i s c o n t i n u i n g t o t a k e s u c h s t e p s t o c o r r e c t s u c h d e f a u l t ) .P r o c e d u r e f o r T e r m i n a t i o n f o r C a u s e . I f e i t h e r G E N C O o r L I P A s h a l l h a v e a r i g h t o f t e r m i n a t i o nf o r c a u s e i n a c c o r d a n c e w i t h t h e p r o v i s i o n s o f t h e A g r e e m e n t o u t l i n e d a b o v e , t h e s a m e m a y b ee x e r c i s e d b y n o t i c e o f t e r m i n a t i o n g i v e n t o t h e p a r t y i n d e f a u l t a t l e a s t t w o y e a r s p r i o r t o ( o r , i nt h e c a s e o f a b a n k r u p t c y o r i n s o l v e n c y d e f a u l t o r a C h a n g e o f C o n t r o l , s i m u l t a n e o u s l y w i t h o r , i nt h e c a s e o f a n e v e n t o f d e f a u l t d e s c r i b e d i n c l a u s e s ( 1 ) ( c ) o r ( 1 ) ( d ) a b o v e , s i x m o n t h s ) t h e d a t e o ft e r m i n a t i o n s p e c i f i e d i n s u c h n o t i c e .
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N o n - b i n d i n g M e d i a t i o n ; A r b i t r a t i o nT h e A g r e e m e n t p r o v i d e s t h a t a n y d i s p u t e a r i s i n g o u t o f o r r e l a t i n g t o t h e A g r e e m e n t s h a l l b er e s o l v e d i n a c c o r d a n c e w i t h t h e m e d i a t i o n a n d a r b i t r a t i o n p r o c e d u r e s f o r t h e r e s o l u t i o n o f s u c hd i s p u t e s e s t a b l i s h e d b y t h e A g r e e m e n t w h i c h s h a l l c o n s t i t u t e t h e s o l e a n d e x c l u s i v e p r o c e d u r e sf o r t h e r e s o l u t i o n o f s u c h d i s p u t e s .A f f i l i a t eP u r s u a n t t o t h e A g r e e m e n t , G E N C O h a s a g r e e d t o r e m a i n a n A f f i l i a t e o f t h e G u a r a n t o r .C r e d i t E n h a n c e m e n t i n C e r t a i n C i r c u m s t a n c e sT h e A g r e e m e n t p r o v i d e s t h a t i f t h e G u a r a n t o r ’ s c r e d i t r a t i n g d e c l i n e s b e l o w i n v e s t m e n tg r a d e , t h e n G E N C O s h a l l p r o v i d e c r e d i t e n h a n c e m e n t o f i t s o b l i g a t i o n s u n d e r t h e A g r e e m e n t a ti t s s o l e c o s t a n d e x p e n s e i n t h e f o r m o f e i t h e r ( i ) a n u n c o n d i t i o n a l g u a r a n t e e o f a l l o f G E N C O ’ so b l i g a t i o n s u n d e r t h e A g r e e m e n t , t h e M a n a g e r ’ s o b l i g a t i o n s u n d e r t h e M a n a g e m e n t S e r v i c e sA g r e e m e n t , a n d t h e E n e r g y M a n a g e r ’ s o b l i g a t i o n s u n d e r t h e E n e r g y M a n a g e m e n t A g r e e m e n t ,p r o v i d e d b y a c o r p o r a t i o n o r f i n a n c i a l i n s t i t u t i o n w h o s e l o n g - t e r m s e n i o r d e b t i s o r w o u l d b er a t e d i n v e s t m e n t g r a d e , o r ( i i ) a n i r r e v o c a b l e l e t t e r o f c r e d i t s e c u r i n g G E N C O ’ s o b l i g a t i o n s u n d e rt h e A g r e e m e n t , t h e M a n a g e r ’ s o b l i g a t i o n s u n d e r t h e M a n a g e m e n t S e r v i c e s A g r e e m e n t , a n d t h eE n e r g y M a n a g e r ’ s o b l i g a t i o n s u n d e r t h e E n e r g y M a n a g e m e n t A g r e e m e n t , i n a f a c e a m o u n t o f$ 6 0 , 0 0 0 , 0 0 0 p r o v i d e d b y a f i n a n c i a l i n s t i t u t i o n w h o s e l o n g - t e r m s e n i o r d e b t i s r a t e d i n v e s t m e n tg r a d e .A l l o c a t i o n o f R i s k o f C e r t a i n C o s t s a n d L i a b i l i t i e sT h e A g r e e m e n t c o n t a i n s p r o v i s i o n s r e l a t i n g t o t h e a l l o c a t i o n o f r i s k s a n d l i a b i l i t i e s t h a t a r es u b s t a n t i a l l y t h e s a m e a s t h e p r o v i s i o n s o f t h e M a n a g e m e n t S e r v i c e s A g r e e m e n t d e s c r i b e d h e r e i nu n d e r t h e c a p t i o n “ S u m m a r y o f C e r t a i n P r o v i s i o n s o f t h e M a n a g e m e n t S e r v i c e s A g r e e m e n t —C o m p e n s a t i o n a n d B u d g e t s — A l l o c a t i o n o f R i s k s o f C e r t a i n C o s t s a n d L i a b i l i t i e s . ”
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o t h e r w i s e n e e d e d b y t h e E l e c t r i c i t y C u s t o m e r s i n a m a n n e r w h i c h w i l l r e d u c e t h e n e t c o s t o fE l e c t r i c i t y p r o v i d e d t o t h e E l e c t r i c i t y C u s t o m e r s . T h e E n e r g y M a n a g e r w i l l r e c e i v e 3 3 p e r c e n t o ft h e r e v e n u e n e t o f i n c r e m e n t a l c o s t s f r o m O f f - S y s t e m S a l e s o f E l e c t r i c i t y f r o m t h e S y s t e m P o w e rS u p p l y a n d L I P A w i l l r e c e i v e 6 7 p e r c e n t o f t h e r e v e n u e n e t o f i n c r e m e n t a l c o s t s f r o m t h e s e O f f -S y s t e m S a l e s o f E l e c t r i c i t y f r o m t h e S y s t e m P o w e r S u p p l y . T h e i n c r e m e n t a l c o s t s f o r s u c h O f f -S y s t e m S a l e s w i l l b e b a s e d u p o n t h e i n c r e m e n t a l c o s t o f e n e r g y f o r s u c h E l e c t r i c i t y s a l e si n c l u d i n g a n y o t h e r c o s t s o r c h a r g e s ( i n c l u d i n g a p p l i c a b l e t a x e s ) i n c u r r e d t o p r o d u c e a n d d e l i v e rt h e E l e c t r i c i t y a n d / o r A n c i l l a r y S e r v i c e s f o r s a l e b y t h e E n e r g y M a n a g e r . T h e i n c r e m e n t a l c o s t sa s s o c i a t e d w i t h c a p a c i t y s a l e s w i l l i n c l u d e t h e c o s t o f r e p l a c e m e n t c a p a c i t y i n c u r r e d a s a r e s u l t o ft h e s a l e , i f a n y , a n d a n y o t h e r c o s t s o r c h a r g e s r e l a t e d t o t h e s a l e , i n c l u d i n g s t a r t u p , n o - l o a do p e r a t i o n , t r a n s m i s s i o n , a n d a p p l i c a b l e t a x e s .N o t w i t h s t a n d i n g a n y o f t h e a b o v e , t h e E n e r g y M a n a g e r w i l l o n l y a t t e m p t t o s e l l e x c e s sE l e c t r i c i t y t o t h e e x t e n t t h a t , i n G E N C O ’ s j u d g m e n t , s u c h E l e c t r i c i t y s a l e s d o n o t j e o p a r d i z e a n yo f G E N C O ’ s t a x - e x e m p t d e b t a n d t o t h e e x t e n t t h a t , i n L I P A ’ s j u d g m e n t , s u c h E l e c t r i c i t y s a l e s d on o t j e o p a r d i z e t h e t a x - e x e m p t s t a t u s o f a n y o f t h e A u t h o r i t y ’ s d e b t . E a c h p a r t y w i l l f u r n i s h t h eo t h e r a n a p p r o p r i a t e l y d e t a i l e d d e s c r i p t i o n o f t h e c o n s t r a i n t s i m p o s e d o n s u c h s a l e s a n d w i l lu p d a t e s u c h d e s c r i p t i o n f r o m t i m e t o t i m e t o r e f l e c t a n y a p p l i c a b l e c h a n g e s i n l a w o r r e g u l a t i o n .S y s t e m P o w e r S u p p l y M a n a g e m e n tL o w e s t C o s t E l e c t r i c i t y . I n c o n n e c t i o n w i t h t h e p u r c h a s e a n d m a n a g e m e n t o f t h e S y s t e mP o w e r S u p p l y , o n L I P A ’ s b e h a l f , t h e E n e r g y M a n a g e r i s o b l i g a t e d t o u s e b e s t e f f o r t s t o p r o v i d et h e l o w e s t c o s t E l e c t r i c i t y t o t h e T & D S y s t e m a n d t h e E l e c t r i c i t y C u s t o m e r s , g i v e n ( i ) t h et r a n s m i s s i o n a n d d i s t r i b u t i o n l i m i t a t i o n s u n i q u e a n d / o r e x t e r n a l t o t h e T & D S y s t e m ; ( i i ) t h et e r m s o f t h e E x i s t i n g P o w e r S u p p l y A g r e e m e n t s ; ( i i i ) a v a i l a b i l i t y o f p o w e r t h r o u g h t h e N e w Y o r kP o w e r P o o l o r i t s s u c c e s s o r ; ( i v ) r e g u l a t o r y a n d r e l i a b i l i t y c o u n c i l r e q u i r e m e n t s , i n c l u d i n g , b u tn o t l i m i t e d t o s y s t e m s a f e t y a n d r e l i a b i l i t y ; a n d ( v ) S y s t e m P o l i c i e s a n d P r o c e d u r e s , i n c l u d i n ge n v i r o n m e n t a l p o l i c i e s c o n t a i n e d t h e r e i n .S p e c i f i c E n e r g y M a n a g e r R e s p o n s i b i l i t i e s . I n i m p l e m e n t i n g i t s S y s t e m P o w e r S u p p l yr e s p o n s i b i l i t i e s , t h e E n e r g y M a n a g e r w i l l , s u b j e c t t o t h e t r a n s m i s s i o n , c o n t r a c t u a l a n d r e l i a b i l i t yc o n s t r a i n t s r e f e r r e d t o i n t h e p r e c e d i n g p a r a g r a p h :( i ) s c h e d u l e d e l i v e r i e s o f a n d D i s p a t c h e n e r g y f r o m t h e S y s t e m P o w e r S u p p l y ;( i i ) a r r a n g e f o r L I P A ’ s p u r c h a s e o f E l e c t r i c i t y t o t h e e x t e n t t h e S y s t e m P o w e r S u p p l y i si n s u f f i c i e n t t o m e e t t h e r e q u i r e m e n t s o f t h e T & D S y s t e m ;( i i i ) c o n t i n u a l l y m o n i t o r t h e m a r k e t f o r L I P A ’ s s a l e a n d p u r c h a s e o f w h o l e s a l e E l e c t r i c i t ya n d p u r c h a s e E l e c t r i c i t y , o n L I P A ’ s b e h a l f , o n t h e w h o l e s a l e m a r k e t t o d i s p l a c e S y s t e m P o w e rS u p p l y i f s u c h p u r c h a s e s , i n c l u d i n g t h e c o s t o f t r a n s m i s s i o n s e r v i c e s t o d e l i v e r s u c h E l e c t r i c i t y ,w i l l r e d u c e t o t a l p o w e r s u p p l y c o s t s ;( i v ) s e l l E l e c t r i c i t y o n L I P A ’ s b e h a l f f r o m t h e S y s t e m P o w e r S u p p l y t h a t i s s u r p l u s t o t h er e q u i r e m e n t s o f t h e T & D S y s t e m w h e n e v e r s u c h s a l e s , i n c l u d i n g c o n s i d e r a t i o n o f a n yi n c r e m e n t a l c o s t o f T r a n s m i s s i o n f o r d e l i v e r y o f s u c h s a l e s , a r e a d v a n t a g e o u s t o L I P A ;( v ) a r r a n g e f o r s u c h a d d i t i o n a l t r a n s m i s s i o n s e r v i c e s a n d c a p a c i t y a s w i l l b e n e c e s s a r y f o rt h e p u r c h a s e o r s a l e o f E l e c t r i c i t y b y L I P A ; a n d
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( v i ) w i t h t h e p r i o r w r i t t e n c o n s e n t o f L I P A , s u b c o n t r a c t w i t h p o w e r m a r k e t e r s o r b r o k e r s ,o r s i m i l a r e n t i t i e s , t o a s s i s t i n t h e a c q u i s i t i o n o f E l e c t r i c i t y a n d t h e m a r k e t i n g a n d s a l e o f e x c e s sE l e c t r i c i t y .A l l c o n t r a c t s f o r t h e p u r c h a s e o r s a l e o f E l e c t r i c i t y w i l l b e e n t e r e d i n t o b y L I P A o r b y t h eE n e r g y M a n a g e r a s a g e n t f o r L I P A . T h e A g r e e m e n t p r o v i d e s t h a t n o c o n t r a c t f o r t h e p u r c h a s e o rs a l e o f E l e c t r i c i t y f o r a t e r m i n e x c e s s o f t h r e e m o n t h s w i l l b e e n t e r e d i n t o w i t h o u t t h e p r i o rw r i t t e n c o n s e n t o f L I P A .S y s t e m P o w e r S u p p l y M a n a g e m e n t C o m p e n s a t i o n . E x c e p t a s o t h e r w i s e p r o v i d e d i n t h eA g r e e m e n t , t h e p a y m e n t s L I P A w i l l m a k e t o t h e E n e r g y M a n a g e r p u r s u a n t t o t h e A g r e e m e n tw i t h r e s p e c t t o S y s t e m P o w e r S u p p l y S e r v i c e s o t h e r t h a n O f f - S y s t e m S a l e s w i l l b e c a l c u l a t e d a ss e t f o r t h i n t h e A g r e e m e n t a n d a s s u m m a r i z e d b e l o w . D u r i n g t h e t e r m o f t h e A g r e e m e n t , L I P Aw i l l m a k e m o n t h l y p a y m e n t s t o t h e E n e r g y M a n a g e r c o n s i s t i n g o f a n a m o u n t e q u a l t o t h e s u mo f : ( i ) t h e S y s t e m P o w e r S u p p l y M a n a g e m e n t F e e , p l u s o r m i n u s ( i i ) t h e S y s t e m P o w e r S u p p l yP e r f o r m a n c e I n c e n t i v e / D i s i n c e n t i v e .S y s t e m P o w e r S u p p l y M a n a g e m e n t F e e . T h e E n e r g y M a n a g e r w i l l b e p a i d a n a n n u a l S y s t e mP o w e r S u p p l y M a n a g e m e n t F e e , i n c o n s i d e r a t i o n f o r t h e E n e r g y M a n a g e r ’ s p e r f o r m a n c e o f t h eS y s t e m P o w e r S u p p l y m a n a g e m e n t s e r v i c e s c o n t e m p l a t e d i n t h e A g r e e m e n t . T h e a m o u n t o f s u c hS y s t e m P o w e r S u p p l y M a n a g e m e n t F e e i n c l u d e s a f e e o f $ 7 5 0 , 0 0 0 a n d a n a l l o w a n c e f o r c e r t a i nc o s t s w h i c h , f o r 1 9 9 8 , h a s b e e n e s t a b l i s h e d a t $ 8 6 8 , 0 0 0 . S u c h a l l o w a n c e f o r c o s t s w i l l b e i n d e x e dd u r i n g t h e t e r m o f t h e A g r e e m e n t i n t h e s a m e m a n n e r a s t h e D i r e c t C o s t B u d g e t u n d e r t h eM a n a g e m e n t S e r v i c e s A g r e e m e n t . L I P A w i l l p a y t h e S y s t e m P o w e r S u p p l y M a n a g e m e n t F e e t ot h e E n e r g y M a n a g e r i n t w e l v e e q u a l m o n t h l y i n s t a l l m e n t s .S y s t e m P o w e r S u p p l y P e r f o r m a n c e I n c e n t i v e s / D i s i n c e n t i v e . T h e E n e r g y M a n a g e r w i l l r e c e i v e aS y s t e m P o w e r S u p p l y P e r f o r m a n c e I n c e n t i v e / D i s i n c e n t i v e , c a l c u l a t e d i n a c c o r d a n c e w i t h t h eA g r e e m e n t w h i c h w i l l n o t e x c e e d $ 2 m i l l i o n o n a n a n n u a l b a s i s .P a y m e n t . T h e E n e r g y M a n a g e r w i l l s u b m i t m o n t h l y i n v o i c e s t o L I P A f o r t h e M o n t h l y S y s t e mP o w e r S u p p l y M a n a g e m e n t F e e a n d t h e S y s t e m P o w e r S u p p l y P e r f o r m a n c eI n c e n t i v e / D i s i n c e n t i v e P a y m e n t s a n d O f f - S y s t e m S a l e s c o m p e n s a t i o n b y t h e t e n t h ( 1 0 t h ) B u s i n e s sD a y f o l l o w i n g t h e m o n t h o f s e r v i c e . S u c h i n v o i c e s w i l l s h o w s e p a r a t e l y a m o u n t s p a y a b l e w i t hr e s p e c t t o O f f S y s t e m S a l e s a n d S y s t e m P o w e r S u p p l y M a n a g e m e n t . P a y m e n t o f a l l i n v o i c e da m o u n t s w i l l b e d u e a n d p a y a b l e b y L I P A w i t h i n f i f t e e n ( 1 5 ) B u s i n e s s D a y s o f L I P A r e c e i v i n gs u c h i n v o i c e s .R e c o r d s ; I n f o r m a t i o nA c c o u n t R e c o r d s ; C o l l e c t i o n o f M o n i e s ; A v a i l a b i l i t y o f E n e r g y M a n a g e rA c c o u n t R e c o r d s . T h e E n e r g y M a n a g e r i s o b l i g a t e d t o m a i n t a i n s u c h r e c o r d s a s L I P Ar e a s o n a b l y r e q u e s t s s e t t i n g f o r t h i n a c c u r a t e a n d r e a s o n a b l e d e t a i l t h e i n f o r m a t i o n r e l a t i n g t o t h ep u r c h a s e a n d s a l e o f F u e l a n d E l e c t r i c i t y u n d e r t h e A g r e e m e n t r e q u e s t e d b y L I P A .C o l l e c t i o n o f M o n i e s . T h e E n e r g y M a n a g e r w i l l u s e b e s t e f f o r t s t o c o l l e c t o n a t i m e l y b a s i s ( 1 )a l l a m o u n t s d u e L I P A f o r O f f - S y s t e m S a l e s , a n d ( 2 ) a n y o t h e r m o n i e s o w e d t o L I P A i n c o n n e c t i o nw i t h S y s t e m P o w e r S u p p l y a n d o t h e r m a t t e r s w i t h i n t h e p u r v i e w o f t h e E n e r g y M a n a g e r . T h eE n e r g y M a n a g e r w i l l p r o v i d e c u r r e n t a n d h i s t o r i c a l b i l l i n g i n f o r m a t i o n c o n c e r n i n g F u e l a n dS y s t e m P o w e r S u p p l y t o L I P A m o n t h l y i n s u c h f o r m a s r e a s o n a b l y r e q u e s t e d b y L I P A . A l l s u c hm o n i e s c o l l e c t e d b y t h e E n e r g y M a n a g e r o r a n y S u b c o n t r a c t o r t h e r e t o w i l l b e t h e p r o p e r t y o f
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L I P A a n d w i l l b e d e p o s i t e d b y t h e E n e r g y M a n a g e r d a i l y i n t o s u c h a c c o u n t s a n d i n t h e m a n n e ra s L I P A m a y f r o m t i m e t o t i m e d e s i g n a t e . T h e E n e r g y M a n a g e r i s u n c o n d i t i o n a l l y a n d a b s o l u t e l yo b l i g a t e d t o p a y o r d e p o s i t s u c h m o n e y s a s d i r e c t e d b y L I P A .C o m p l i a n c e w i t h A p p l i c a b l e L a w . T h e E n e r g y M a n a g e r i s o b l i g a t e d t o p e r f o r m a l l o f i t so b l i g a t i o n s u n d e r t h e A g r e e m e n t i n a c c o r d a n c e w i t h A p p l i c a b l e L a w .I n f o r m a t i o n . T h e A g r e e m e n t r e q u i r e s t h e E n e r g y M a n a g e r t o e s t a b l i s h a n d m a i n t a i n a ni n f o r m a t i o n s y s t e m t o p r o v i d e s t o r a g e a n d r e a l t i m e r e t r i e v a l f o r L I P A r e v i e w a n d c o p y i n g o fo p e r a t i n g d a t a r e l a t i n g t o ( i ) c o s t a n d q u a n t i t i e s o f F u e l S u p p l y a n d P o w e r P u r c h a s e s , ( i i )r e v e n u e s f r o m a n d q u a n t i t i e s o f O f f - S y s t e m S a l e s a n d ( i i i ) t h e p e r f o r m a n c e b y t h e E n e r g yM a n a g e r o f i t s o b l i g a t i o n s u n d e r t h e A g r e e m e n t , i n c l u d i n g , b u t n o t l i m i t e d t o , a l l i n f o r m a t i o nn e c e s s a r y t o v e r i f y c a l c u l a t i o n s m a d e p u r s u a n t t o t h e A g r e e m e n t .B o o k s a n d R e c o r d s . T h e E n e r g y M a n a g e r w i l l p r e p a r e a n d m a i n t a i n p r o p e r , a c c u r a t e a n dc o m p l e t e b o o k s , r e c o r d s a n d a c c o u n t s r e g a r d i n g F u e l a n d S y s t e m P o w e r S u p p l y t o t h e e x t e n tn e c e s s a r y ( 1 ) t o e n a b l e L I P A t o p r e p a r e L I P A ’ s f i n a n c i a l s t a t e m e n t s i n a c c o r d a n c e w i t h g e n e r a l l ya c c e p t e d a c c o u n t i n g p r i n c i p l e s , ( 2 ) t o v e r i f y d a t a w i t h r e s p e c t t o a n y o p e r a t i o n s o r t r a n s a c t i o n s i nw h i c h L I P A h a s a f i n a n c i a l o r o t h e r m a t e r i a l i n t e r e s t u n d e r t h e A g r e e m e n t , ( 3 ) t o p r e p a r ep e r i o d i c p e r f o r m a n c e r e p o r t s a n d s t a t e m e n t s r e l a t i n g t o p u r c h a s e o f F u e l a n d S y s t e m P o w e rS u p p l y , w h i c h w i l l b e s u b m i t t e d b y t h e E n e r g y M a n a g e r t o L I P A a n d ( 4 ) t o e n a b l e L I P A t oa d m i n i s t e r a n y f u e l a d j u s t m e n t c l a u s e o r s i m i l a r p r o v i s i o n a p p l i c a b l e t o E l e c t r i c i t y s a l e s . T h eE n e r g y M a n a g e r w i l l , u p o n n o t i c e a n d d e m a n d f r o m L I P A , p r o d u c e f o r e x a m i n a t i o n a n d c o p y i n gb y r e p r e s e n t a t i v e s o f L I P A , a n y d o c u m e n t s s h o w i n g a l l a c t s a n d t r a n s a c t i o n s r e l a t i n g t o t h eA g r e e m e n t , a n y S u b c o n t r a c t o r a n y t r a n s a c t i o n s i n w h i c h L I P A h a s o r m a y h a v e a f i n a n c i a l o ro t h e r m a t e r i a l i n t e r e s t u n d e r t h e A g r e e m e n t , a n d w i l l p r o d u c e s u c h o p e r a t i o n b o o k s a n d r e c o r d sf o r e x a m i n a t i o n a n d c o p y i n g i n c o n n e c t i o n w i t h t h e c o s t s f o r w h i c h L I P A m a y b e r e s p o n s i b l eu n d e r t h e A g r e e m e n t .F i s c a l A f f a i r s , A c c o u n t i n g a n d R e c o r d K e e p i n gG e n e r a l . T h e E n e r g y M a n a g e r w i l l m a i n t a i n p o s s e s s i o n o f e q u i p m e n t , m a t e r i a l s a n d s u p p l i e s ,m a p s , p l a n s a n d s p e c i f i c a t i o n s , a n d F u e l a n d S y s t e m P o w e r S u p p l y b i l l i n g r e c o r d s d u r i n g t h et e r m o f t h e A g r e e m e n t a n d w i l l d u l y a c c o u n t t o L I P A f o r s u c h i t e m s .B a n k D e p o s i t s . A l l c a s h h e l d b y t h e E n e r g y M a n a g e r f o r t h e a c c o u n t o f L I P A a n d a l l c a s hc o l l e c t e d b y t h e E n e r g y M a n a g e r f o r t h e a c c o u n t o f L I P A a f t e r t h e L I P A / L I L C O M e r g e r C l o s i n gD a t e w i l l b e d e p o s i t e d o n e a c h B u s i n e s s D a y i n b a n k a c c o u n t s i n s u c h b a n k o r b a n k s a s L I P Am a y d i r e c t a n d u p o n s u c h t e r m s a n d c o n d i t i o n s a s m a y b e s p e c i f i e d b y L I P A .B i l l P a y m e n t s . T h e E n e r g y M a n a g e r w i l l t i m e l y p a y a l l b i l l s r e l a t e d t o F u e l w h i c h a r e p r o p e ra n d a p p r o p r i a t e a n d w h i c h i t h a s a u t h o r i t y t o p a y a n d w i l l a s s u r e t h a t , t o t h e e x t e n t w i t h i n t h eE n e r g y M a n a g e r ’ s c o n t r o l , n o l i e n s a r e f i l e d a g a i n s t a n y p o r t i o n o f t h e a s s e t s o r r e v e n u e s o f L I P A .A l l o c a t i o n o f R i s k o f C e r t a i n C o s t s a n d L i a b i l i t i e sT h e A g r e e m e n t c o n t a i n s p r o v i s i o n s r e l a t i n g t o t h e a l l o c a t i o n o f r i s k s a n d l i a b i l i t i e s t h a t a r es u b s t a n t i a l l y t h e s a m e a s t h e p r o v i s i o n s o f t h e M a n a g e m e n t S e r v i c e s A g r e e m e n t d e s c r i b e d h e r e i nu n d e r t h e c a p t i o n “ S u m m a r y o f C e r t a i n P r o v i s i o n s o f t h e M a n a g e m e n t S e r v i c e s A g r e e m e n t —C o m p e n s a t i o n a n d B u d g e t s — A l l o c a t i o n o f R i s k s o f C e r t a i n C o s t s a n d L i a b i l i t i e s . ”
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